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Tornator Oy:n toimintakertomus 2010
Yleista

Tornator Timberland —konserniin kuuluivat emoyhtion lisaksi Tornator Eesti O (100,0
%), SC Tornator SRL (100,0 %) ja Oituz Private Forest District SRL (100,0%).

Liikevaihto ja tulos

Tornator Timberland —konsernin tilinp&aatds 31.12.2010 on laadittu kansainvélisen ti-
linpadatosstandardin (IFRS) mukaisesti. Konsernin liikevaihto oli 70,8 miljoonaa euroa
(68,8 v.2009). Paaosa liikevaihdosta muodostui puunmyyntituloista 87 % (85 %). Lii-
kevaihto siséltdd maa-alueiden ja tonttien myyntituottoja 9,3 miljoonaa euroa (10,2).
Liikevaihdon kasvua selittdd puun luovutuskertymé&n nousu (v.2010= 2,3 milj. m3,
v.2009=1,9 milj.m3), vaikkakin luovutetun puun keskihinta laski. Liiketoiminnan muut
tuotot 2,2 milj. euroa (2,3) muodostuivat paédosin maa-alueiden vuokratuotoista.

Liikevoittoa kertyi 90,4 miljoonaa euroa (71,3) ja tilikauden voitto oli 53,8 miljoonaa
euroa (39,7). Vuonna 2010 liikevoittoon ja tulokseen vaikuttava biologisten hyodyk-
keiden kayvan arvon muutos oli 37,9 miljoonaa euroa (17,3). Konsernin tunnusluvut
on laskettu ilman biologisten hyddykkeiden ja korkojohdannaisten kdyvan arvon muu-
toksen vaikutusta. Konsernin sijoitetun padoman tuotto (ROCE) oli 6,2% (6,5 %) seka
sidotun oman p&doman tuotto 34,2 % (34,3 %).

Emoyhtion Tornator Oy:n liikevaihto oli 69,7 miljoonaa euroa (67,8). Emoyhtion tili-
kauden tulos oli 24,8 miljoonaa euroa (27,2). Virossa toimivan Tornator Eesti Oul:n
likevaihto oli 415 tuhatta euroa (129) ja tilikauden tulos 273 tuhatta euroa (-40). Ro-
manian konserniyhtion SC Tornator SRL:n liikevaihto oli 813 tuhatta euroa (667) ja
tilikauden tulos -316 tuhatta euroa (-60).

Olennaiset tapahtumat tilikaudelta

Metsateollisuudessa nahtiin pitkasta aikaa positiivisia signaaleja toiminnan kannatta-
vuuden kehittymisessd, ja tama heijastui hyvana puun kysyntana vuonna 2010. Tor-
nator myi ja luovutti puuta jopa budjetoitua enemman. Hyvan kysynnan lisdksi myos
keliolosuhteet puun korjuulle olivat Suomessa suotuisat, tosin loppukesan myrskyt
aiheuttivat kasvaneen puun luovutuksen lisdksi paljon ennakoimattomia kuluja met-
sénhoidon osalta.

Konsernin metsdomaisuuden kayvan arvon laskentamalli paivitettiin, ja uusi arvostus-
luku Tornatorin metséavaroille on noin 939 miljoonaa euroa (897) sisaltéden puuston ja
maapohjan (IFRS, 70v sykli). Luvuissa on mukana hakkuiden sek& uusien metséhan-
kintojen ja metsamaan myyntien vaikutus.

Tornatorin tavoitteena on mahdollisuuksien mukaan pienentaa kassavirtaan ja sen
myo6ta myos metsan kaypaan arvoon liittyvaa volatiliteettia. Yhtiolla on merkittava
maara lainapadomaa, johon liittyy toisaalta uudelleenrahoitusriski, ja toisaalta riski
markkinakorkojen vaihtelusta eri aikoina. Markkinakorkojen muutoksilla on suuri vai-
kutus seka maksettavien lainakorkojen maaraan ettd metsan kayvan arvon lasken-
nassa sovellettavaan diskonttokorkoon. Edelld mainittujen korkoriskien pienentami-
seksi yhti6 solmi yhteenséa noin 340 miljoonan euron edesta kolmen ja kuuden vuoden
kuluttua alkavia koronvaihtosopimuksia, joiden maturiteetit ovat 10 ja 36 vuoden
paassa nykyhetkesta. Talla toimenpiteellda Tornator varmisti nykyisen, historiallisesti
alhaisen korkotason hyddyntamisen myds tulevaisuuden lainatarpeiden osalta ja pie-
nensi epavarmuustekijéita liittyen yhtion arvostukseen.



Mahdolliset riskitekijat

Merkittava lainapaaoman osuus yhtion taseessa muodostaa riskin, jonka hallintaan
yhtio on erityisesti panostanut. Hyvéat, toimivat kanavat padomamarkkinoille varmista-
vat lainojen onnistuneen uudelleenrahoituksen tulevaisuudessa. Korkosuojaus puo-
lestaan pienentaa tulevien lainojen korkoriskia ja samalla vahentdd metsan kayvan
arvon laskennassa kaytetyn diskonttokoron heiluntaa, ja néin yhtién arvon maaritys
helpottuu.

Tornator myy padosan tuotteistaan eli hakkuoikeudet yhdelle asiakkaalle. Tamé& muo-
dostaa luonnollisesti riskikeskittymén, jonka hallintaan on luotu menettely. Suomessa
puun kysynta ylittaa reilusti tarjonnan, misté osoituksena on jo vuosia ollut merkittava
tuontipuun maara. Tornator uskoo pystyvansa loytamaan vaihtoehtoisia asiakkaita
koko myyntivolyymilleen. Yhtié on luonut hyvéat suhteet lukuisiin pieniin ja keskisuuriin
puunjalostajiin ja viime aikoina my6s energiasektorin toimijoihin. Pieni osa vuotuisesta
myynnistd menee siis jo nyt muille kuin paaasiakkaalle.

Puun hinnan vaihtelu on yksi merkittava riskitekijd Tornatorin tuloksen kannalta. Puun
hinnan laskiessa Tornatorilla on tarvittaessa mahdollisuus hetkellisesti lisata joko hak-
kuuoikeuksien myyntimaaraa ja/tai tonttien seka metsépalstojen myyntid. Tavoitteena
on kuitenkin pysya suunnitellussa tasaisen tuoton strategiassa eli pyrkia optimoimaan
vuotuisia kassavirtoja pitkalla aikavalilla.

Luonnon katastrofit, kuten vuonna 2010 koetut myrskyt, muodostavat riskin metsa-
omaisuudelle. Tornatorin osalta omistuksen koko ja toisaalta maatieteellinen laajuus
toimivat luontaisena riskienhallintakeinona. Liséksi yhti6lla on Suomessa metsavakuu-
tus, joka on mitoitettu oma-vastuun osalta kattamaan erittain suuren katastrofin tuhot,
kuten esim. Ruotsin Gudrun-myrsky vuonna 2005.

Tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

Tornatorin ja Ymparistéministerion valilla sovitut yksityisten luonnonsuojelualueiden

perustamiset Pohjois-Karjalassa ja Pohjois-Savossa saivat lainvoiman tammikuussa
2011. Yksityisten suojelualueiden perustamisesta aiheutuvasta taloudellisen hyddyn
menetyksesta valtio korvaa yhtidlle metsatalousarvon ja rantojen erityisarvon perus-
teella yhteensé noin 7,6 miljoonaa euroa.

Arvio todennakoisesta tulevasta kehityksesta

Yleisen taloustilanteen koheneminen parantanee myoés puun kysyntéaa, ja puun hinta-
tason ennustetaan pysyvan vahintdan 2010 lopun tasolla.

Konserni tulee myymaan ja luovuttamaan hakkuusuunnitteen mukaisen maaran (n.
2,0 milj.m3) puutavaraa asiakkaille. Mahdollinen riskitekija puunluovutuksille on met-
séateollisuuden tuotannon rajoitukset.

Metsamaan myynnit kohdistetaan vain hyvin erilladn oleviin palstoihin ja erikoistarkoi-
tuksiin luovutettaviin alueisiin. Lomarakennuspaikkakysynnan ennakoidaan sailyvan
vuoden 2010 tasolla.

Konserni jatkaa edelleen hyvan metsénhoidon suositusten mukaisia panostuksia met-
sien hoitoon ja mm. metsien terveys- ja kasvatuslannoituksiin. Metsdnhoitoon kaytet-
tava kokonaisrahamdaara mitoitetaan normaalin toimintavuoden tasolle.



Tutkimus- ja kehitystoiminta

Tarkeimpia hankkeita oli uuden toiminnanohjausjarjestelméan kehittdminen.

Henkilosto

Henkilostomaara laski hieman eldkéitymisten johdosta. Normaalin palkkauksen liséksi

yhtidlla on kaytdssa tulostavoitteisiin perustuva palkitsemismekanismi. Tulospalkkioita
maksettiin vuodelta 2010 keskim&érin 5,9% (5,6%).

\Vuosi 2010 2009 2008 2007 2006

Henkiloston maara kes- | 193 201 188 188 184

kim. tilikaudella

Tilikauden palkat ja MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR

palkkiot 7,2 6,5 7,1 6,6 6,3
Ymparistod

Yhtiolla on ymparistéohjelma, jonka tavoitteet ja toteutuma tarkistetaan yhtidssa vuo-
sittain. Puitteet yhtion ympéristdasioiden hallinnalle tuovat metsa- ja ympaéristolain-
saadanto sekd PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification Sche-
mes) —jarjestelma. Yhtion Suomen metséat on sertifioitu PEFC:n mukaisesti. Sertifioin-
tikriteerien noudattamista auditoidaan vuosittain ulkopuolisen arvioijan toimesta.

Yhtio noudattaa metsataloustoiminnassaan Metsatalouden Kehittamiskeskus Tapion
julkaisemia Hyvan metsénhoidon suosituksia.

Yhtion organisaatio, johto ja tilintarkastajat
Varsinaisessa yhtibkokouksessa 16.3.2010 valittiin hallituksen varsinaisiksi jaseniksi

ja heidan henkilokohtaisiksi varajasenikseen seuraavat henkilot seuraavaan varsinai-
seen yhtibkokoukseen saakka:

Hallituksen jasenet: Varajasen:

Esko Torsti Jorma Tammenaho

Puheenjohtaja 2010—
IiImarinen, johtaja 2006—

Mikko Koivusalo Risto Autio

Jasen 2006
Varma, sijoitusjohtaja, padomamarkkinat 2005—

Hannu Tarkkonen Elina Lehtonen

Jasen 2010-
Etera, toimitusjohtaja 2010—

Markus Rauramo Jyrki Tammivuori

Jasen 2009-
Stora Enso Oyj, talousjohtaja 2009-

Erkko Ryynanen Jari Pussinen

Jasen 2010-
OP-Elakekassa ja -saatio, toimitusjohtaja 2010—




Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Esko Torsti. Toimitusjohtajana on toiminut
Arto J. Huurinainen.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 16.3.2010 valittiin tilintarkastajaksi Pricewater-
houseCoopers Oy.

Osakkeiden maara

Yhtion osakepddoma 50.000.000,00 euroa jakautuu 5.000.000 kappaleeseen osak-
keita, ja kaikilla osakkeilla on samanlaiset oikeudet.

Tilikauden tuloksen kasittely

Emoyhtién voitonjakokelpoiset varat ovat 95 747 139,75 euroa, josta tilikauden tulos
on 24 797 805,64 euroa.

Tornator Oy:n hallitus esittaa yhtikokoukselle, etta hallitukselle annetaan valtuutus
paattaa voitonjakokelpoisten varojen kaytosta seuraavasti:

- Osinkona jaetaan maksimissaan 2,70 euroa/osake eli 13.500.000,00 euroa.

- Jakamatta jaava osuus jatetéaan yhtion omaan padomaan

- Osingonjakopaivasta paattaa hallitus huomioiden mahdolliset yhtion maksukykyyn
vaikuttavat seikat
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Konsernitase

000 euroa Liite 31.12.2010 31.12.2009 1.1.2009
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 6 656,2 661,1 285,8
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 7 72 094,5 69 918,2 68 322,6
Biologiset hyddykkeet 8 916 947,9 876 420,5 855 727,5
Myytévissa olevat rahoitusvarat 12 2,7 2,7 2,7
989 701,3 947 002,5 924 338,6
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 10 193,5 267,7 333,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 11 3 063,6 2974,0 1030,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 12 21 820,4 19475,0 14 250,0
Muut saamiset 17 85,0 91,0 6,0
Rahavarat 13 20 255,2 216429 183828
45 417,7 44 450,7 34 002,5
Varat yhteensa 1035 119,1 991 453,2 958 341,1
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdaoma
Osakepaaoma 14 50 000,0 50 000,0 50 000,0
Muu oma paédoma 365 846,1 311401,4 282 800,0
415 846,1 361 401,4 332 800,0
Oma padoma yhteensa 415 846,1 361 401,4 332 800,0
Pitk&aaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 15 129 464,2 115887,0 112642,0
Rahoitusvelat 16 442 513,5 454 690,9 465 563,5
Johdannaiset 9 941,2 17292,6 113244
Pitkdaikaiset velat yhteensa 572 918,9 587 870,5 589 529,9
Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat 16 12 000,0 12 000,0 7 000,0
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 2 846,6 2352,7
Ostovelat ja muut velat 18 34 354,1 27 334,7 26 658,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 46 354,1 42181,3 36011,2
Velat yhteensé 619 273,0 630 051,8 625541,1
Oma padoma ja velat yhteensa 1035119,1 991 453,2 958 341,1

Liitetiedot sivuilla 7 — 48 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernituloslaskelma

000 euroa

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos
Materiaalit ja palvelut

Henkil6stokulut

Poistot ja arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut

Muut velat muutos

Biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutos ja hakkuut
Liikevoitto

Rahoitustuotot

Rahoituskulut

Johdannaisinstrumenttien kéyvan arvon muutos
Rahoituskulut (netto)

Voitto ennen veroja

Tuloverot
Laskennallisten verojen muutos

Tilikauden voitto
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Tilikauden voitto

Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Muuntoero

Myytavissa olevat varat

Rahavirtojen suojaukset
Kauden laaja tulos yhteensa

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille

Lite 1.1-31.12.2010 1.1-31.12.2009

19
20

10
21
22
23
24
17

25
25

26
15

Liitetiedot sivuilla 7 — 48 ovat olennainen osa tilinpaatosta

70 776,7
22324

-1227,4
-7 461,8
-7 206,4
-1016,3
-3611,5

-6,0
37 886,0
90 365,7

443,2
-16 268,2
-2071,8
-17 896,8
72 468,9

-9827,7
-8 818,1

53 823,1

53823,1

53 823,1

3,4
-86,4

13 633,2
67 366,5

67 366,5

68 844,9
23413

-963,0
-5450,4
-6 469,9

-913,3
-3497,7

85,0
17 329,4
71 306,4

91,4

-17 069,0
-557,1
-17 534,7
53 771,7

-9 607,8
-4 505,8

39 658,1

39 658,1

39 658,1

-1 958,1
485,9

-4 004,0
34181,9

34181,9
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Laskelma konsernin oman paddoman muutoksista

000 euroa Emoyhtién omistajille kuuluva oma paadoma
Osake- Ylikurssi- Muuntoero Kéyvan arvon Kertyneet Oma padoma
padoma rahasto rahasto voittovarat yhteensa
Oma padoma 1.1.2010 (e 19 50 000,0 29 995,2 -5032,6 -16 255,2 303272,3 361 979,7
Suoraan omaan paédomaan
kirjatut voitot/tappiot rahavirran
suojauksesta % 18 4232 18 423,2
Rahavirran suojauksesta
kirjatut lask. Verot (e 15) -4790,0 -4790,0
Muuntoero "% 3,4 34
Myytavissa olevat sijoitukset
Loy -116,8 -116,8
Sijoitusten kayvén arvon
muutoksesta kirjatut lask.
Verot (¢ 19) 30,4 30,4
Suoraan omaan paédomaan
kirjatut nettotulot -3,4 13546,8
Tilikauden voitto 53823,1 53 823,1
Vuonna 2010 kirjatut tuotot ja
kulut yhteenséa 0,0 0,0 -3,4 13 546,8 53 823,1 67 366,5
Osingonjako " 27 -13500,0 -13500,0
Oma p&éoma 31.12.2010 50 000,0 29 995,2 -5036,0 -2708,4 3435954 415 846,1
000 euroa Emoyhtién omistajille kuuluva oma pd&oma
Osake- Ylikurssi- Muuntoero Ké&yvén arvon Kertyneet Oma padoma
padoma rahasto rahasto voittovarat yhteensa
Oma pagoma 1.1.2009 (e 4 50 000,0 29 9952 -3074,5 -12736,9 271506,5 335 690,2
Virheen korjaus -2892,2 -2892,2
Oikaistu oma padoma
1.1.2009 50 000,0 29 995,2 -3074,5 -12 736,9 268 614,3 332798,1
Tilikauden voitto 39 658,0 39 658,0
Suoraan omaan paédomaan
kirjatut voitot/tappiot rahavirran
suojauksesta % 54108 -5410,8
Rahavirran suojauksesta
kirjatut lask. Verot (€9 1406,8 1406,8
Muuntoero ™ ™ -1958,1 -1958,1
Myytavissa olevat sijoitukset
(e 12) 656,5 656,5
Sijoitusten kayvén arvon
muutoksesta kirjatut lask.
Verot "¢ 1) -170,8 -170,8
Suoraan omaan paaomaan
kirjatut nettotulot -3518,3
Vuonna 2009 kirjatut tuotot ja
kulut yhteenséa -1958,1 -3518,3 39 658,0 34 181,6
Osingonjako -5000,0 -5000,0
Oma paaoma 31.12.2009 50 000,0 29995,2 -5032,6 -16 255,2 303272,3 361 979,7

Liitetiedot sivuilla 7 —

48 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin rahavirtalaskelma
000 euroa
Liiketoiminnan rahavirta
Myynnista saadut maksut
Aineellisten ja aineettomien hyoddykkeiden luovutustuotot
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rah. kuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Saadut osingot liilketoiminnasta
Maksetut valittdmat verot
Rahavirta ennen satunnaisia eria
Liiketoiminnan rahavirta satunnaisista erista

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit biologisiin hyodykkeisiin
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin, metsamaapohja
Investoinnit muihin aineellisiin hyédykkeisiin
Kurssierot
Tytaryhtionhankinta

Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Saamisten rahavirta
Osakeanti
Lyhytaikaisten lainojen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen rahavirta
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat 31.12.

Liitetiedot sivuilla 7 — 48 ovat olennainen osa tilinpaatosta

2010 2009
65 788,33 58 865,07
10 535,59 9 720,98
1618,99 2 287,85
-17 350,36 -16 897,62
60 592,56 53 976,28
-16 067,37 -16 903,26
521,29 245,34
0,00 0,00
-11 201,74 -9 128,96
33 844,74 28 189,40
0,00 0,00
33 844,74 28 189,40
-3777,35 -4 915,91
-466,86 -607,58
-2 887,06 -2 899,14
0,00 0,00
0,00 0,00
-7 131,28 -8 422,64
-2 524,13 -4 506,73
0,00 0,00
0,00 0,00
-12 076,95 -7 000,00
-13 500,00 -5 000,00
-28 101,08 -16 506,73
-1 387,62 3 260,03
21 642,85 18 382,82
20 255,23 21 642,85
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Konsernitilinpaatéksen liitetiedot

1 Konsernitilinpaattksen liitetiedot

Yleisia tietoja

Tornator Oy on suomalainen osakeyhtid, joka toimii Suomen valtion lainsdddannén alai-
sena. Konsernin kotipaikka on Imatra ja sen paakonttorin osoite on Napinkuja 3 C 55100
Imatra, Suomi, josta myos kopio konsernitilinpaatoksesta on saatavissa.

Tornator Oy on yksi Suomen suurimmista metsanomistajista. Konserni tarjoaa myts met-
sanhoitopalveluja, myy maa-alueita virkistyskayttoon sekd ostaa metsatiloja. Vuoden 2010
lopussa Konsernin omistuksessa oli noin 617,000 hehtaarin metsdomaisuus (614,000).

Tornator Oy:n paamarkkina-alue on Suomi, mutta Konsernilla on metsdomaisuutta myos
Romaniassa ja Virossa.

Tornator Oy:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 14.2.2011 taman tilinpaatéksen jul-
kaistavaksi. Suomen osakeyhtitlain mukaan yhtiokokouksella on mahdollisuus hyvaksya
tai hylata tai muuttaa viela tilinpaatosta.

2 Yhteenveto merkittdvimmisté laadintaperiaatteista

Konsernia koskevan taloudellisen informaation laadinnassa noudatetut merkittdvimmat
laadintaperiaatteet on selostettu alla. N&ita laskentaperiaatteita on sovellettu kaikkina esi-
tettyina vuosina.

Laatimisperusta

Konsernin tilinpaatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatosstandardien (International Fi-
nancial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu
31.12.2010 voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja sekéa SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kan-
sainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla an-
netuissa sdannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 sdadetyn menettelyn mu-
kaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistéd annettuja tulkintoja. Kon-
sernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdannoksia taydentavien kir-
janpito- ja yhteisdlainséadannon vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperéisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta
myytavissa olevia sijoituksia, kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja
ja -velkoja, biologisia hytdykkeitd seké johdannaissopimuksia ja suojauskohteita kayvan
arvon suojauksessa, jotka on arvostettu kaypaan arvoon. Tilinpaatdstiedot esitetaan tu-
hansina euroina, ellei toisin ole mainittu. Yhtion toimintavaluutta on euro.

Konsernitilinpaatoksen laatiminen IFRS -standardien mukaisesti edellyttaa tiettyjen arvioi-
den ja oletusten kayttdmistd. Naiden oletusten ja arvioiden kayttdminen vaikuttaa tilinpaa-
toksessa tilinpaatdspaivana raportoituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten varojen ja vel-
kojen esittdmiseen liitetiedoissa seka tilikaudelta raportoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama
arviot perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapahtumista ja siten lopulliset toteutuvat tu-
lokset voivat erota tehdyista arvioista. Osa-alueet, jotka ovat edellyttdneet suuremman
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harkinnan kayttda ja osa-alueet, joissa harkinnalla on eniten vaikutusta tilinpaatéksessa
esitettaviin lukuihin, on esitetty liitetiedossa 4.

3 Konsernitilinpaatdksen laadintaperiaatteet

Tytaryritykset

Konsernitilinpaatokseen sisallytetaan yritykset, joista konserni omistaa yli puolet &anival-
lasta tai silld on muutoin maaraysvalta yrityksen toimintaan. Konsernin keskinainen osak-
keenomistus on eliminoitu hankintamenomenetelmalla. Tytaryritykset yhdistellan konser-
nitilinpaéatokseen siita paivasta alkaen, jolloin maaraysvalta siirtyy yritykselle ja luovutetut
tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Maara, jolla hankintameno ylittaa
konsernin osuuden hankitun yksil6itavissa olevan nettovarallisuuden kayvasta arvosta,
kirjataan liilkearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun tytaryrityksen nettova-
rallisuus, erotus merkitaén suoraan omaan tuloslaskelmaan. Konsernin sisaiset liiketapah-
tumat, saamiset ja velat seka realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatosta
laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio joh-
tuu arvonalentumisesta. Tytaryritysten tilinpaatosten laadintaperiaatteet on tarvittaessa
muutettu vastaamaan konsernin laadintaperiaatteita. Koska tytaryritysten hankinnat eivat
ole tayttaneet liiketoiminnan méaritelmaa, niin niitd on kasitelty omaisuuserien hankintoina.

Konsernitilinpdatds sisaltaa emoyhtio Tornator Oy:n ja sen 100% omistamien tytaryhtioi-
den SC Tornator SRL ja Tornator Eesti Ou taloudellisen informaation.

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittdmisvaluutta

Konserniyritysten tilinpaatoksiin sisaltyvét erat arvostetaan sen taloudellisen ympariston
valuutassa, jossa kyseinen yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilin-
paatos esitetdan Euro-valuutassa, joka on yhtidn toiminta- ja esittamisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi
liiketapahtumien toteutumispaivien kursseihin tai, jos eréat on arvostettu uudelleen, arvos-
tuspaivan kursseihin. Kurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvista
maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten varojen ja velkojen muuttamisesta tilinpaatospai-
van kurssiin, merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi milloin on kysymys ehdot tayttavista
rahavirran tai nettosijoituksen suojauksista, jolloin ne kirjataan omaan padomaan.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erassa
"rahoitustuotot tai -kulut”. Kaikki muut kurssivoitot ja -tappiot esitetdadn tuloslaskelman
erassa "muut liiketoiminnan tappiot (-)/voitot — netto”.

Ulkomaanrahan maaraisten, myytavissa oleviksi luokiteltujen monetaaristen arvopaperei-
den kdyvan arvon muutokset jaotellaan arvopaperin jaksotetun hankintamenon muutoksis-
ta johtuviin kurssieroihin ja muihin kirjanpitoarvon muutoksiin. Jaksotetun hankintamenon
muutoksiin liittyvat kurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti, ja muut kirjanpitoarvon muutok-
set kirjataan omaan padomaan.
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Kurssierot ei-monetaarisista varoista ja veloista, kuten k&yp&an arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavista osakkeista, merkitdan tuloslaskelmaan osana kayvan arvon muutoksesta joh-
tuvaa voittoa tai tappiota. Kurssierot myytavissa oleviksi luokiteltavista ei-monetaarisista
osakkeista kirjataan omaan padomaan myytavissa olevien sijoitusten rahastoon.

(c) Konserniyhtitt

Konsernin esittamisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyhtididen
(joista mik&aéan ei toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esitta-
misvaluutan maaraisiksi seuraavasti:

(a) kunkin esitettéavan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen
tilinpaatdspaivan kurssiin;

(b) kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan kauden keskikursseihin
(tai liiketoimien toteutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei
paasta kohtuullisen lahelle samaa tulosta); ja

(c) kaikki tasta syntyvat kurssierot kirjataan oman padoman muuntoeroihin.

Ulkomaisiin yksikkoihin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta ja tallaisten nettosijoitus-
ten suojaukseksi maéaritetyisté lainoista ja muista valuuttainstrumenteista syntyvat kurs-
sierot kirjataan omaan paddomaan muuntoeroihin konsernitilinpaattsta laadittaessa. Kun
ulkomaisesta yksikostéa luovutaan osaksi tai kun se myydaan, omaan paaomaan kirjatut
kurssierot merkitddn tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahen-
nettyyn alkuperdiseen hankintamenoon. Hankintameno sisaltda hankinnasta valittdmasti
aiheutuvat kustannukset. Myohemmin syntyneet menot siséllytetaan hyddykkeen kirjanpi-
toarvoon tai kirjataan erillisena hyddykkeena vain, mikali on todennékoista, ettd hyodyk-
keeseen liittyva vastainen taloudellinen hy6ty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen han-
kintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tulos-
vaikutteisesti sille kaudelle, kun ne ovat toteutuneet. Hyddykkeiden jddnndsarvot ja talou-
delliset pitoajat tarkistetaan vahintaén vuosittain tilinpaatéspaivana.

Hyodykkeista tehd&an tasapoistot seuraavien arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen ku-
luessa:

Rakennukset 7-20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Maa-alueet ei poistoja
Tiet ja ojat 10 vuotta

Aineettomat hyodykkeet

Konsernin aineettomat hyddykkeet ovat ATK-ohjelmia. ATK-ohjelmistot arvostetaan han-
kintamenoon vahennettyna kirjatuilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Ne poistetaan arvioi-
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dun taloudellisen vaikutusajan kuluessa 5-10 vuoden aikana.

Arvonalentumiset

Aineelliset ja aineettomat omaisuuserat

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivanda, onko viitteita siitd, etta jonkin omaisuuseran
arvo on alentunut. Jos viitteita ilmenee, arvioidaan kyseisesta omaisuuserasta kerrytet-
tavissa oleva rahamaara. Kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan lisdksi vuosittain
seuraavista omaisuuserista riippumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteita: likearvo,
aineettomat hyddykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika seka kesken-
eraiset aineettomat hytdykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa tuotta-
vien yksikkojen tasolla, eli silla alimmalla yksikkotasolla, joka on paaosin muista yksikois-
ta rippumaton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna myynnista

aiheutuvilla menoilla tai sitéd korkeampi kayttdarvo. Kayttarvolla tarkoitetaan kyseisesta
omaisuuserasta tai rahavirtaa tuottavasta yksiksta saatavissa olevia arvioituja vastaisia
nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetddn ennen
veroa maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nédkemystéa rahan aika-arvosta ja

omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siité
kerrytettavissa oleva rahamaaré. Arvonalentumistappio kirjataan valittdmasti tuloslas-
kelmaan. Arvonalentumistappion kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan
omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen. Omaisuuserasta kirjattu
arvonalentumistappio peruutetaan siina tapauksessa, ettd on tapahtunut muutos niissa
arvioissa, joita on kaytetty maaritettdessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa raha-
maaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempaéd, kuin mika hyédykkeen
kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista.

Biologiset hyédykkeet

Biologiset hyddykkeet, kuten konsernin osalta kasvava puusto, kirjataan taseeseen mark-
kina-arvoonsa. Konsernin metsat on kirjattu kdypaan arvoon vahennettyna arvioidulla
myyntiin liittyvilla menoilla, mika perustuu siihen oletukseen, ettd naiden hyddykkeiden
kaypa arvo on luotettavasti maaritettavissa. Konsernin metsdomaisuuden arvo perustuu
diskontattujen kassavirtojen malliin. Biologisten hyodykkeiden kaypa arvo lasketaan jatku-
vien toimintojen tulevaisuuden kassavirtojen pohjalta eli kestavan metsanhoidon perus-
teella ja kasvupotentiaali huomioon ottaen. Ennustettuun puun kasvuun perustuvan pitkan
aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset hakkuut kerrotaan vastaavalle ajalle
laaditulla ennusteella puulaji- ja hakkuutapakohtaisista hinnoista. Biologisten hyddykkei-
den kdypa arvo mitataan tuottavan metséalueen yhden kasvukauden hakkuiden nykyar-
vona ottaen huomioon ymparistorajoitukset ja muut varaukset. Fyysisesti maaperassa
kiinni oleva biologinen hyddyke arvostetaan erilladn maa-alueesta. Hankittaessa biologisia
hyddykkeitd, ne arvostetaan hankintamenoon, joka vastaa kaypaa arvoa.
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Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottaja

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jaavat vuokralle antajalle,
kasitelladn muina vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat
vuokrat kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan tasaerinéa vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antaja
Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyddykkeet sisaltyvat taseen
aineellisiin kayttbomaisuushyodykkeisiin. Yhtion vuokralleantamat omaisuuserat ovat maa-

alueita ja niista ei tehda poistoja. Vuokratuotot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerina vuokra-
ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alhaisempaan nettorealisointiar-
voon. Hankintameno maaritetaén painotetun keskihinnan menetelmalla. Hankintameno
sisaltaa valittémat ostokulut arvonlisaveroilla vahennettynd. Nettorealisointiarvo on tavan-
omaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty myynnista
aiheutuvat menot.

Vaihto-omaisuus sisaltda taimet ja siemenet. konserni siirtdé vaihto-omaisuuteen ne maa-
alueet, joihin on vahvistettu rakennuskaava ja maa-alueet ovat ulkoisella myyntilistalla.
Nama erat siirretaén vaihto-omaisuuteen maa-alueissa siiné tilanteessa, kun rakennus-
kaava vahvistetaan tai maa-alueet siirretaan ulkoiselle myyntilistalle.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset kirjataan alun perin kdypaan arvoon ja arvostetaan myéhemmin jaksotet-
tuun hankintamenoon kayttéden efektiivisen korkokannan menetelmé&a ja vahennettyna
mahdollisella arvonalentumisella. Arvonalentumistappio kirjataan siina vaiheessa, kun yh-
tiolla on objektiivista nayttda mahdollisesta arvonalentumisesta. Arvonalentumistappion
maarad on saamisten kirjanpitoarvon ja niista kerrytettavissa olevan rahamaaran erotus ja
se vastaa odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvoa.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset ja myytavissa olevat rahoitusvarat. Luokit-
telu tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella, ja ne luokitellaan alku-
perdisen hankinnan yhteydessa.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat pidetadan kaupankayntitarkoi-
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tuksessa. Rahoitusvaroihin kuuluva era luokitellaan tahan ryhmééan, jos se on hankittu
paaasiassa lahitulevaisuudessa tapahtuvaa myyntia varten. Myos johdannaiset ovat kau-
pankayntitarkoituksessa pidettavia, ellei niitd ole méaaritetty suojauksiksi. T&han ryhmaan
kuuluvat omaisuuserat ovat lyhytaikaisia varoja. Ryhman erat ovat arvostettu kaypaan ar-
voon. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat etté realisoituneet voitot
ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne syntyvat.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat mak-
sut ovat kiinteat tai méaaritettavissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eika konserni
pida niitd kaupankayntitarkoituksessa. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintame-
no. Ne sisaltyvét taseessa myyntisaamiset ja muut saamiset -ryhmaan luonteensa mukai-
sesti lyhyt- tai pitk&aikaisiin varoihin: viimeksi mainittuihin, mikali ne erdantyvat yli 12 kuu-
kauden kuluttua.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jotka on
nimenomaisesti maarétty tdhan ryhmaan tai joita ei ole luokiteltu muuhun ryhméaén. Ne
sisaltyvat pitkaaikaisiin varoihin, paitsi jos ne on tarkoitus pitda alle 12 kuukauden ajan ti-
linpaatdspaivasta lahtien, jolloin ne siséllytetaan lyhytaikaisiin varoihin. Myytavissa olevat
rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja korollisista sijoituksista. Ne arvostetaan kay-
paan arvoon, tai milloin kaypa arvo ei ole maaritettavissa luotettavasti, hankintahintaan.
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon muutokset merkitdan kayvan arvon ra-
hastoon omaan paaomaan verovaikutus huomioon ottaen. Kayvan arvon muutokset siirre-
td&n omasta padomasta tuloslaskelmaan silloin, kun sijoitus myydaan tai kun sen arvo on
alentunut siten, ettd sijoituksesta tulee kirjata arvonalentumistappio.

Transaktiomenot on sisallytetty rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun ky-
seessa on erd jota ei arvosteta kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen
ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopdaivana.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettéanyt
sopimusperusteisen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja
tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitaan alun perin kirjanpitoon kaypaéan arvoon. Transaktiomenot on si-
séllytetty rahoitusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin kaikki rahoitusvelat
arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusvelko-
ja siséltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin.

Vieraanpadoman kulut

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatéspaivana onko olemassa objektiivista nayttéa yksittai-
sen rahoitusvaroihin kuuluvan erén tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Mikali
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osakesijoitusten kaypa arvo on alittanut hankintamenon merkittéavissa maarin ja konsernin
maadritteleman ajanjakson ajan, timéa on osoitus myytavissa olevan osakkeen arvonalen-
tumisesta. Jos arvonalentumisesta on naytt6a, kayvéan arvon rahastoon kertynyt tappio
siirretaan tuloslaskelmaan. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokiteltujen oman paa-
omanehtoisten sijoitusten arvonalentumistappiota ei peruuteta tuloslaskelman kautta, kun
taas korkoinstrumentteihin kohdistunut arvonalentumistappion mydhempi peruuntuminen
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Konserni kirjaa myyntisaamisista arvonalentumistappion, kun on olemassa objektiivista
nayttoa siitd, ettd saamista ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Velallisen merkittavat ta-
loudelliset vaikeudet, konkurssin todennakdisyys tai maksujen laiminlyonti ovat nayttoja
myyntisaamisen arvonalentumisesta. Tuloslaskelmaan kirjattavan arvonalentumistappion
suuruus maaritetddn saamisen kirjanpitoarvon ja efektiivisella korolla diskontattujen arvioi-
tujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena. Mikéli arvonalentumistappion maara
pienenee jollakin myéhemmalla tilikaudella, ja vdhennyksen voidaan objektiivisesti katsoa
liittyvan arvonalentumisen kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan, kirjattu tappio perutaan
tulosvaikutteisesti.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset merkitdan kirjanpitoon alun perin kdypaan arvoon sind paivana kun
konsernista tulee sopimusosapuoli ja ne arvostetaan mythemmin edelleen kaypaan ar-
voon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat kdypaan arvoon arvostamisesta, kasitellaan kirjanpi-
dossa johdannaissopimuksen kayttétarkoituksen maaraddmalla tavalla. Niiden johdannais-
sopimusten, joihin sovelletaan suojauslaskentaa ja jotka ovat tehokkaita suojausinstru-
mentteja, arvonmuutokset esitetaan yhtenevéaisesti suojatun eran kanssa tuloslaskelmas-
sa. Kun johdannaissopimuksia solmitaan, konserni késittelee ne, ennakoidun erittain to-
dennakdisen liikketoimen rahavirran suojauksina tai johdannaissopimuksina, jotka eivat tay-
ta suojauslaskennan kriteereja.

Konserni dokumentoi suojauslaskentaa aloittaessaan suojattavan kohteen ja suojausin-
strumenttien valisen suhteen seké konsernin riskienhallintatavoitteet ja suojaukseen ryh-
tymisen strategian. Konserni dokumentoi ja arvioi, suojausta aloitettaessa ja vahintaan jo-
kaisen tilinpaatdksen yhteydessa, suojaussuhteiden tehokkuuden tarkastelemalla suojaa-
van instrumentin kykyd kumota suojattavan eran kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset.

Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien tehokkaan osuuden
kayvan arvon muutos kirjataan suoraan omaan paaomaan arvonmuutosrahastoon sisalty-
vaan suojausrahastoon. Omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot siirretaan tuloslaskel-
maan silld tilikaudella, jolla suojattu erd merkitaan tuloslaskelmaan. Konsernin soveltaessa
rahavirran suojausta vaihtuvakorkoisten lainojen korkoriskiltd suojaamiseen, suojaussuh-
teen tehoton osuus merkitdan tuloslaskelman korkokuluja oikaisemaan..

Kun rahavirran suojaukseksi hankittu suojausinstrumentti eraantyy tai se myydaan tai kun
suojauslaskennan kriteerit eivat enda tayty, suojausinstrumentista kertynyt voitto tai tappio
jad omaan padomaan siihen asti, kunnes ennakoitu korkovirta toteutuu. Kuitenkin, jos en-
nakoidun suojatun liiketoimen ei enda odoteta toteutuvan, omaan padomaan kertynyt voit-
to tai tappio kirjataan valittomasti tuloslaskelmaan.

Suojauslaskennassa olevien johdannaisten kayvat arvot on esitetty taseen pitk&aikaisissa
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varoissa tai veloissa, mikali suojattavan eran maturiteetti on yli 12 kuukautta, muutoin ne
sisaltyvat lyhytaikaisiin varoihin tai velkoihin.

Rahavarat

Rahavarat kirjataan taseeseen kaypaan arvoon. Rahavirtalaskelmassa rahavarat koostu-
vat kateisesta rahasta, rahasta pankkitileilld seké vaadittaessa nostettavissa olevista
pankkitalletuksista.

Osakepaaoma

Osakepaaoma muodostuu yksinomaan kantaosakkeista. Uusien osakkeiden liikkeeseen-
laskusta valittomasti aiheutuvat verolla vahennetyt kustannukset kirjataan omaan paa-
omaan pienentamaan liikkeeseen laskusta saatua vastiketta.

Osingot

Osingonjakovelka konsernin osakkeenomistajille kirjataan kaudelle, jolla yhtiokokous on
osingon hyvaksynyt.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta
ja laskennallisesta verosta. Suoraan omaan padomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaiku-
tus kirjataan vastaavasti osaksi omaa padomaa. Tilikauden verotettavaan tuloon perustu-
va vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan verokannan perus-
teella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotukselli-
sen arvon valilla. Laskennalliset verot on laskettu kayttdmalla verokantaa, josta on tilinpaa-
tbspaivaan mennesséa saadetty tai jonka hyvaksytystd maarasta on ilmoitettu.
Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti, kuin on todennakdista, etta tu-
levaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan véliaikainen ero voidaan hy6dyntaa.

Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon
merkittdva omaisuusera tai velka eikd kyseessa ole liiketoimintojen yhdistdminen eika tal-
laisen omaisuus- tai velkaeran kirjaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotetta-
vaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana. Tytaryritysten jakamattomista voittovarois-
ta kirjata laskennallista veroa silté osin, kuin ero ei todennékoisesti purkaudu ennakoita-
vissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetdan toisistaan silloin, kun konsernilla on
laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verosaamiset ja -velat keskenaan ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvét sa-
man veronsaajan perimiin tuloveroihin joko samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta,
kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida nettomé&araisesti.

Tydsuhde-etuudet

Elakevastuut

Konsernin elékejarjestelyt on padasiassa luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi.
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Maksupohjainen elakejarjestelyssa konserni maksaa kiinteitd maksuja jarjestelyyn. Yrityk-
sella ei ole laillista eika tosiasiallista velvoitetta lisdmaksuihin, mikali maksujen saajataholla
ei ole riittdvasti varoja maksaa tyontekijdiden nykyisilta tai aikaisemmilta kausilta ansait-
semia elake-etuuksia. Maksupohjaisessa jarjestelyihin maksetut suoritukset kirjataan tu-
loslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus koskee.

Konsernin etuuspohjaisten elékejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta
erikseen kayttaen ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa. Eldkeme-
not kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen
suorittamien laskelmien perusteella. El&kevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetaan
diskonttauskorkona yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalaino-
jen markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa. Joukkovelkakirjalainojen ja vel-
kasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan eldkevastuun maturiteettia.
Taseeseen kirjattavan eldkevelvoitteen nykyarvosta vahennetaan elakejarjestelyyn kuulu-
vat varat tilinpaatdspaivan kaypaan arvoon arvostettuina, kirjaamattomien vakuutusmate-
maattisten voittojen ja tappioiden osuus seka takautuvaan tyosuoritukseen perustuvat me-
not.

Syntyneet vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan henkildiden
keskimaaraiselle jaljella olevalle palvelusajalle silta osin kuin ne ylittdvat suuremman seu-
raavista: 10 % elakevelvoitteesta tai 10 % varojen kayvasta arvosta.

Ostovelat

Ostovelat on alun perin arvostettu kdypaan arvoon ja taman jalkeen arvostetaan jaksotet-
tuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Tuloutus

Konsernin liikkevaihto muodostuu hakkuuoikeuksien, tonttien ja metsépalstojen sekd met-
sanhoitopalveluiden myynnista. Kirjattavan tuoton maara muodostuu myydysté tavarasta
tai palvelusta saadun tai saatavan vastikkeen kayvan arvon perusteella vidhennettyna ar-
vonliséaveroilla seka paljous- ja muilla alennuksilla.

Hakkuuoikeuksien myynti:

Myydysta hakkuuoikeudesta kirjautuu liikevaihtoa, kun hakkuuoikeuden perusteella tehdyn
hakkuun mittaustodistus on allekirjoitettu eli asiakas on kaatanut puut ostamaltaan hak-
kuuoikeusalueelta.

Tonttien ja metsapalstojen myynti:

Tuotot tonttien ja metsdpalstojen myynnista kirjataan, kun konserni on peruuttamattomasti
myynyt asiakkaalle ndma oikeudet, saatavien perinté on luotettavasti varmistettu ja myyjal-
le ei jA& merkittavid oikeuksien tai palstojen omistukseen liittyvia riskeja ja etuja eika liik-
keenjohdollista roolia tai tosiasiallista maaraysvaltaa myytyihin omaisuuseriin.

Muut palvelut:

Palveluiden myynti kirjataan tuotoksi sille tilikaudelle, jolla palvelu suoritetaan.
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Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen -standardi ei maérittele liikkevoiton kasitettd. Konserni on
maarittanyt sen seuraavasti: likevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon
lisataan lilketoiminnan muut tuotot, vahennetaan ostokulut valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varastojen muutoksella sekd omaan kayttd6n valmistuksesta syntyneilla kuluilla
oikaistuina, vahennetéaan tydosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot ja mahdolliset ar-
vonalentumistappiot seka liiketoiminnan muut kulut. Kaikki muut kuin edella mainitut tulos-
laskelmaerat esitetaan liikevoiton alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kaypien arvojen
muutokset sisaltyvat liikevoittoon, mikali ne syntyvat liiketoimintaan liittyvista erista; muu-
ten ne on kirjattu rahoituseriin.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus

osinkoon on syntynyt.

Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Konsernitilinp&atts on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuonna 2009 lukuun
ottamatta seuraavia uusia standardeja, tulkintoja ja muutoksia olemassa oleviin standardeihin,
jotka ovat voimassa 1.1.2010 alkaen.

IFRS 3 (uu-
distettu)

Liiketoimintojen
yhdistdminen

Liiketoimintojen yhdistamiseen
sovelletaan uudistetun standardin
mukaan edelleen hankintamene-
telmé&a, johon on tosin tehty joita-
kin merkittavia muutoksia. Esi-
merkiksi kaikki hankinnan toteut-
tamiseksi suoritetut maksut on
kirjattava hankintaajankohdan
kéaypiin arvoihin, ja veloiksi luoki-
tellut ehdolliset maksut arvoste-
taan

myS8hemmin kaypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti. Jokaisen han-
kinnan kohdalla saadaan valita,
perustuuko maaraysvallattomien
omistajien osuuden arvostus kay-
paan arvoon vai naiden suhteelli-
seen osuuteen hankinnan koh-
teen nettovarallisuudesta. Kaikki
hankintaan liittyvat menot kirja-
taan kuluiksi.

Uudistettu standar-
di on vaikuttanut
1.1.2010 jalkeen
tapahtuviin liiketoi-
mintojen yhdistami-
siin.

IAS 27 (uu-
distettu)

Konsernitilinpaatos
ja erillistilinpaatos

Uudistetun standardin mukaan
maaraysvallattomien omistajien
kanssa toteutuneiden liiketoimien
vaikutukset on kirjattava omaan
paaomaan, jos maaraysvalta ei
muutu, eikd naista liiketoimista

Konserni soveltaa
uudistettua stan-
dardia maaraysval-
lattomien omistaji-
en kanssa toteutu-
neisiin lilkketoimiin
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synny enaa liikearvoa tai voittoja
ja tappioita. Standardissa ohjeis-
tetaan my0s kirjanpitokasittelya
tilanteessa, jossa maaraysvalta
menetetddn. Mahdollinen jaljelle
jaéva omistusosuus arvostetaan
kaypaan arvoon, ja voitto tai tap-
pio kirjataan tulosvaikutteisesti.

1.1.2010 alkaen.
Muutoksella ei ole
vaikutusta yhtion
tilinpaatokseen

IFRIC 12

Palvelutoimilupa-
jarjestelyt

Tulkinta koskee sopimusjarjeste-
lyja, joissa yksityinen taho osallis-
tuu julkisten palveluiden kehitta-
miseen, rahoittamiseen, toteutta-
miseen tai infrastruktuurin yllapi-
toon.

Tulkinnalla ei ole
vaikutusta konser-
nitilinpaatdkseen.

IFRIC 15

Kiinteistdjen raken-
tamissopimukset

Tulkinta selventaa kasitellaanko
sopimuksia kiinteistdjen rakenta-
misessa IAS 11 “Pitkaaikaishank-
keet” vai IAS 18 “Tuotot” -
standardin mukaisesti ja milla ta-
valla rakennusprojekteja on tu-
loutettava.

Tulkinnalla ei ole
vaikutusta konser-
nitilinpaatdkseen.

IFRIC 16

Ulkomaiseen yk-
sikkdon tehdyn
nettosijoituksen
suojaukset

IFRIC 16 selventaa ulkomaisen
nettoinvestoinnin suojauksen kir-
janpitokasittelya. Tama tarkoittaa,
ettéd ulkomaisen nettoinvestoinnin
suojaus liittyy eroihin toimintava-
luutassa, eika esittamisvaluutas-
sa. Lisaksi suojausinstrumentin
haltija voi olla mika tahansa kon-
serniyhtio. IAS 21, ‘Valuuttakurs-
sien muutosten vaikutukset’ -
standardin maéaraykset soveltuvat
suojattavaan eraan.

Tulkinnalla ei ole
vaikutusta konser-
nitilinpaatdkseen.

IFRIC 17

Muiden kuin k&-
teisvarojen jaka-
minen omistajille

Tulkinta siséltaa ohjeistusta sel-
laisten jarjestelyjen kirjanpitokasit-
telysta, joissa yritys jakaa omista-
jille muita varoja kuin kateisvaroja
joko oman paaoman rahastosta
tai osinkona. IFRS 5:een tehtiin
samalla muutos, joka mukaan
omaisuuserat luokitellaan omista-
jille jaettaviksi vain silloin, kun ne
ovat valmiita jaettaviksi senhetki-
sessa kunnossaan ja niiden ja-
kaminen on erittéin todennékois-
ta.

Tulkinnalla ei ole
vaikutusta konser-
nitilinpaatokseen.

IFRIC 18

Omaisuuserien
siirrot asiakkailta

Tulkinta selvittaa IFRS-
standardien vaatimuksia koskien
sellaisia sopimuksia, joissa yhtei-
s6 saa asiakkailta aineellisen
kayttbomaisuushyddykkeen, jota
yhteisén on kaytettava liittaak-
seen asiakas johonkin verkkoon
tai mahdollistaakseen asiakkaalle
joidenkin tavaroiden tai palvelui-
den toimituksen.

Tulkinnalla ei ole
vaikutusta konser-
nitilinpaatdkseen.
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IFRIC 9 ja Kytkettyjen joh- Muutokset selventavat, etta siir- Tulkinnalla ei ole
IAS 39 (muu- | dannaisten uudel- | rettdessa rahoitusvaroja pois vaikutusta konser-
tos) leenarviointi luokit- | k&ypaan arvoon tulosvaikutteises- | nitilinpaatokseen.
telun muutoksen ti kirjattavien ryhmastg, tulee
yhteydessa kaikki kytketyt johdannaiset arvi-
oida uudelleen ja tarvittaessa ka-
sitella tilinpaatoksessa erillaan
paasopimuksesta.
IAS 39 (muu- | Suojauskohteiksi Muutoksen mukaan inflaatiota ei Muutoksella ei ole
tos) hyvaksyttavat erat | voida erikseen maarittda suojat- vaikutusta konser-
tavaksi komponentiksi kiintedkor- | nin tilinpaatdkseen.
koisessa velassa. Liséksi silloin,
kun optioihin sovelletaan suojaus-
laskentaa, ei option aika-arvoa
voida enaa sisallyttaa suojaa-
maan yksipuolista riskia.
IFRS 2 (muu- | Osakeperusteiset Muutos selventda IFRS 2:n sovel- | Muutoksella ei ole
tos) maksut — kateisva- | tamisalaa. Sen mukaan sen yh- vaikutusta konser-
roina maksettavat | teison, joka vastaanottaa tuotteita | nitilinpaatokseen.
osakeperusteiset tai palveluita, tulee noudattaa
liketoimet konser- | IFRS 2:ta, vaikka kyseinen yhtio
nissa ei olisi velvollinen luovuttamaan
kéteisvaroja osakeperusteisesti.

IASB julkaisi huhtikuussa 2009 parannuksia 12 standardiin osana vuosittaisia parannuksia stan-
dardeihin (Improvements to IFRSs). Seuraavassa on esitetty ne muutokset, jotka konserni otti
kayttoon vuonna 2010 ja joilla on vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen:

IFRS 2 (muu-
tos)

IFRS — sovelta-
misala

Muutos vahvistaa, ettd IFRS 2:n
soveltamisalan ulkopuolelle jaa-
vat uudistetussa IFRS 3 -
standardissa maariteltyjen liike-
toimintojen yhdistéamisten lisaksi
liketoiminnasta annetut vastik-
keet yhteisyrityksen muodosta-
misessa sekd saman maarays-
vallan alaisia yksikkoja koskevat
liilketoimet.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IFRS 5 (muu-
tos)

Myytavana olevat
pitkaaikaiset
omaisuuseréat ja
lopetetut toiminnot

Muutos selventaa, ettéa IFRS 5
sisaltda vaatimukset tiedoista,
jotka on esitettava myytavana
olevaksi luokitelluista pitkaaikai-
sista omaisuuserista (tai luovu-
tettavien erien ryhmistd) tai lope-
tettavista toiminnoista. Siind
myds selvennetaan, ettd 1AS 1:n
mukaisia yleisia vaatimuksia on
kuitenkin noudatettava, erityisesti
IAS 1:n kappaletta 15 (oikean
kuvan antaminen) ja kappaletta
125 (arvioihin liittyvat epavar-
muustekijat)

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IFRS 8 (muu-
tos)

Toimintasegmentit

Muutos selventad, etta yhteisén
on esitettdva segmentin varat
tilinpaatoksessaan ainoastaan,
mikali kyseista tietoa raportoi-

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen|
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daan saanndéllisesti ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijalle.
Liséksi standardiin on tehty va-
haisia teknisid muutoksia.

IAS 1 (muu-
tos)

Tilinpaatdksen
esittdminen

Muutos selventéd, ettd velan
mahdollinen suorittaminen omaa
paaomaa liikkeeseen laskemalla
ei vaikuta velan luokitteluun ly-
hyt- tai pitkdaikaiseksi. Lyhytai-
kaisen velan maaritelmaa tas-
mennettiin, ja velka saadaan luo-
kitella pitkaaikaiseksi (edellytta-
en, etta yhteisélla on ehdoton
oikeus lykata kateisvaroja tai
muita varoja luovuttamalla tapah-
tuvaa suorittamista vahintaan 12
kuukauden paahan tilikauden
paattymisestd) riippumatta siita,
etté vastapuoli voisi koska ta-
hansa vaatia velan suorittamista
osakkeina.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 7 (muu-
tos)

Rahavirtalaskelma

Muutoksen perusteella ainoas-
taan ne maksut, joiden seurauk-
sena kirjataan omaisuusera ta-
seeseen, voidaan luokitella in-
vestointien rahavirroiksi.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 17 (muu-
tos)

Vuokrasopimukset

Muutos poistaa erityisohjeistuk-
sen, joka koskee maa-alueen
luokittelua rahoitusleasing- tai
muuksi vuokrasopimukseksi.
Taman seuraksena maa-alueet
tulee luokitella rahoitusleasing-
tai muuksi vuokrasopimukseksi
noudattaen yleisia IAS 17 -
standardin luokittelukriteereitd.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 18 (muu-
tos)

Tulouttaminen

Muutoksella on lisatty IAS 18 -
standardin liitteeseen ohjeistusta
sen maarittamisesta, toimiiko
yhteis6 paamiehena vai agentti-
na.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 36 (muu-
tos)

Omaisuuserien
arvonalentuminen

Muutos selventad, ettéa rahavirtaa
tuottava yksikko (tai yksikkdjen
ryhma), jolle liikearvo kohdiste-
taan arvonalentumistestausta
varten, voi olla korkeintaan IFRS
8 -standardissa maaéritellyn toi-
mintasegmentin suuruinen (eli
ennen segmenttien yhdistdmista
raportoitaviksi segmenteiksi sa-
manlaisiin taloudellisiin ominais-
piirteisiin perustuen kyseisen
standardin ohjeistuksen mu-
kaan).

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 38 (muu-
tos)

Aineettomat hyo-
dykkeet

Muutos selkeyttaa liiketoiminto-
jen yhdistamisessa hankitun ai-
neettoman hyddykkeen kayvan

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
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arvon maarittamisté koskevaa
ohjeistusta, ja sen mukaan ai-
neettomien hyddykkeiden yhdis-
tdminen yhdeksi omaisuuseraksi
on sallittua, jos kaikilla on sama
taloudellinen vaikutusaika.

seen.

IAS 38 (muu-
tos)

Aineettomat hyo-
dykkeet

Muutos selventda kuvausta ar-
vostusmenetelmistd, joita yhtei-
sot tavallisesti kayttavat maarit-
tdessaan kaypaa arvoa sellaisille
liketoimintojen yhdistamisessa
hankituille aineettomille hyddyk-
keille, joilla ei kayda kauppaa
toimivilla markkinoilla.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 39 (muu-
tos)

Rahoitusinstru-
mentit; Kirjaami-
nen ja arvostami-
nen

Muutos selventad, etté ennenai-
kaisen takaisinmaksun mahdol-
listavat optiot, joiden toteutushin-
ta kompensoi lainanantajan tule-
vien korkotuottojen menetysta
pienentamalld uudelleensijoitus-
riskin aiheuttamaa taloudellista
tappiota, liittyy laheisesti paavel-
kasopimukseen.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 39 (muu-
tos)

Rahoitusinstru-
mentit; Kirjaami-
nen ja arvostami-
nen

Muutos kappaleen 2 (g) poikke-
ukseen IAS 39 -standardin sovel-
tamisalassa selventad, etta (a)
IAS 39 ei sovellu sitoviin (termii-
ni) sopimuksiin hankkijan ja myy-
jan valilla hankinnan kohteen
ostamiseksi jonain paivana tule-
vaisuudessa, ja etta termiinin
juoksuajan ei tulisi ylittda koh-
tuullista ajanjaksoa joka tavalli-
sesti tarvitaan vaadittavien hy-
vaksyntien saamiseksi transakti-
on loppuun saattamiseksi; ja (b)
kyseista poikkeusta ei tule sovel-
taa optiosopimuksiin, jotka toteu-
tettaessa synnyttavat maarays-
vallan yhteisdssa eika vastaaviin
sijoituksiin osakkuusyhtidissa tai
samanlaisiin transaktioihin.

[uutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IAS 39 (muu-
tos)

Rahoitusinstru-
mentit: kirjaami-
nen ja arvostami-
nen

Muutos selventad, etta voitot ja
tappiot rahavirran suojausinstru-
mentista suojattaessa tulevia
rahavirtoja tulee siirtdd omasta
padomasta tilikauden tulokseen
silla tilikaudella, jolla suojattu
ennakoitu rahavirta vaikuttaa
tilikauden tulokseen.

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IFRIC 9
(muutos)

Kytkettyjen joh-
dannaisten uudel-
leenarviointi

Muutos IFRIC 9:n sovelta-
misalaan selventad, ettad IFRIC 9
ei koske mahdollista kytkettyjen
johdannaisten uudelleenarvioin-
tia hankintahetkelld, kun sopimus
hankitaan osana saman maara-

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.
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ysvallan alaisten yritysten liike-
toimintojen yhdistamista tai yh-
teisyrityksen muodostamista.

IFRIC 16
(muutos)

Ulkomaiseen yk-
sikkdon tehdyn
nettosijoituksen
suojaukset

Muutoksen mukaan ulkomaiseen
yksikkd6n tehdyn nettosijoituk-

sen suojauksessa ehdot tayttava
suojausinstrumentti voi olla mis-

Muutoksella ei ole
olennaista vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

sa tahansa konserniyhtiossa.
Ennen muutosta suojausinstru-
mentti ei voinut olla siin& yksi-
kossa, joka on suojauksen koh-
teena. Oletuksena on, etté suo-
jaussuhde, dokumentointi ja te-
hokkuustestaus tayttavat IAS 39
-standardin vaatimukset.

Seuraavassa on lueteltu ne julkaistut standardit, tulkinnat ja muutokset olemassa oleviin standar-
deihin ja tulkintoihin, jotka konserni ottaa kayttéén 1.1.2011 alkaen:

IAS 24 (uu-
distettu)

Lahipiiria koskevat tie-
dot tilinpaatdksessa

tetty ja yksinkertaistettu [&hipiirin
teydessa olevilta yhteisoiltd on pois-

tai muiden julkiseen valtaan yhtey-
dessé olevien yhteisdjen kanssa to-

en esittamisesta.

Uudistetussa standardissa on selkey-
maaritelmaa, ja julkiseen valtaan yh-

tettu vaatimus kaikkien julkisen vallan

teutuneiden liiketoimien yksityiskohti-

Standardilla ei tule
olemaan olennaista
vaikutusta konserni-
tilinpaatokseen.

IAS 32
(muutos)

Liikkeeseen laskettujen
oikeuksien luokittelu

telya, jotka ovat muun kuin liikkee-
seenlaskijan toimintavaluutan maa-
raisia. Tiettyjen ehtojen tayttyessa
tallaiset oikeudet luokitellaan nyt
omaksi padomaksi riippumatta siita,
missé valuutassa toteutushinta on

kasiteltiin johdannaisvelkoina. Muu-
tosta sovelletaan takautuvasti IAS
8:n “Tilinpaatdksen laatimisperiaat-
teet, kirjanpidollisten arvioiden muu-
tokset ja virheet” mukaisesti.

Muutos koskee sellaisten liikkeeseen
laskettujen oikeuksien kirjanpitokasit-

maaritetty. Aiemmin tallaiset oikeudet

Muutoksella ei tule
olemaan olennaista
vaikutusta konserni-
tilinpaatokseen.

IFRIC 19

Rahoitusvelkojen kuo-
lettaminen oman p&a-
oman ehtoisilla instru-
menteilla

tapauksessa, jossa rahoitusvelan
ehdot neuvotellaan uudelleen ja sen
tuloksena yritys laskee liikkeeseen
oman paaoman ehtoisia instrument-
teja velkojalleen kuolettaakseen ra-
hoitusvelan osaksi tai kokonaan (ve-
lan vaihtaminen omaksi paaomaksi).
Tulkinnan mukaan on kirjattava tu-

maaritetdan rahoitusvelan kirjanpito-

paadoman ehtoisten instrumenttien
kdyvan arvon erotuksena. Jos liik-

Tulkinta selventaa kirjanpitokasittelya

losvaikutteisesti voitto tai tappio, joka

arvon ja likkeeseen laskettujen oman

Tulkinnalla ei tule
olemaan vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.
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keeseen laskettujen oman padoman
ehtoisten instrumenttien kaypa arvo
ei ole luotettavasti madritettavissa,
niiden arvostus perustuu kuoletetun
rahoitusvelan kdypééan arvoon.

IFRIC 14
(muutos)

Etukateen suoritetut
vahimmaisrahastointi-
vaatimukseen perustu-
vat maksut

Muutoksella korjataan ei-toivottu vai-
kutus, joka on seurannut tulkinnasta
IFRIC 14 "IAS 19 — Etuuspohjaisesta
jarjestelysta johtuvan omaisuuseran
ylaraja, vAhimmaisrahastointivaati-
mukset ja ndiden vélinen yhteys”.
llIman naitd muutoksia yritykset eivat
saisi merkita varoiksi taseeseen joi-
takin vapaaehtoisesti etukateen suo-
ritamiaan vahimmaisrahastointivaa-
timukseen perustuvia maksuja. Tama
ei ollut tarkoituksena, kun IFRIC 14
julkaistiin, ja ndiden muutosten tar-
koituksena on ongelman korjaami-
nen.

Muutoksella ei tule
olemaan vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

IASB julkaisi heindkuussa 2010 parannuksia seitsemé&éan standardiin tai tulkintaan osana vuosit-
taisia parannuksia standardeihin. EU ei ole vield hyvaksynyt parannuksia sovellettaviksi EU:ssa.
Konserni ottaa muutokset kayttédén EU:n hyvaksynnan jalkeen vuoden 2011 tilinpaatoksessaan.
Seuraavassa on esitetty ne muutokset, joilla konsernin johto arvioi voivan olla vaikutusta konser-

nin tilinpaatdkseen:

ta liiketoimintojen
yhdistamisessa,
joka on toteutunut
ennen uudistetun
standardin voi-
maantuloa

b)Maaraysvallatto-
mien omistajien
osuuden arvosta-
minen

c) Osakeperusteiset
palkitsemisjarjes-
telyt, joita ei kor-
vata hankkijaosa-
puolen jarjestelyil-
la tai korvataan
niilla vapaaehtoi-
sesti

b)

tiedot”, IAS 32:n "Rahoitusin-
strumentit: esittdmistapa” ja
IAS 39:n "Rahoitusinstrumen-
tit: kirjaaminen ja arvostami-
nen” muutokset, joilla poiste-
taan ehdollista vastiketta kos-
keva helpotus, eivat koske
sellaista ehdollista vastiketta,
joka on syntynyt liiketoiminto-
jen yhdistamisestd, jossa
hankinta-ajankohta on ennen
uudistetun IFRS 3:n kéayt-
téonottoa.

Mahdollisuus valita méaéarays-
vallattomien omistajien osuu-
den arvostaminen joko kay-
paan arvoon tai maaraan, jo-
ka vastaa suhteellista osuutta
hankinnan kohteen nettova-
rallisuudesta, koskee vain
sellaisia instrumentteja, jotka
edustavat senhetkisia omis-
tusosuuksia ja oikeuttavat
haltijansa suhteelliseen osuu-
teen nettovarallisuudesta yh-
teisdn purkautuessa. Kaikki

IFRS 3 a) Siirtymasaannot, a) Muutos selventaa, ettéa ne Muutoksilla ei tule
(muutok- jotka koskevat IFRS 7:n “Rahoitusinstrumen- | olemaan vaikutusta
set) ehdollista vastiket- tit: tilinpaéatoksessa esitettavat | konsernitilinpaatok-

seen.
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muut maaraysvallattomien
omistajien osuudet arvote-
taan kdypéaan arvoon, elleivat
IFRS-standardit edellytd muu-
ta arvostusperustetta.

¢) IFRS 3:n soveltamisohje kos-
kee kaikkia osakeperusteisia
jarjestelyja, jotka ovat osa lii-
ketoimintojen yhdistamista,
mukaan lukien sellaiset osa-
keperusteiset palkitsemisjar-
jestelyt, joita ei korvata hank-
kijaosapuolen jarjestelyilla tai
korvataan niilla vapaaehtoi-
sesti.

ten esittdmisperiaatteiden sovel-

tamisesta ja lisda esitettavia tie-

toja koskevia vaatimuksia, jotka
liittyvat:

- Olosuhteisiin, jotka todenna-
koisesti vaikuttavat rahoitus-
instrumenttien kaypiin arvoi-
hin ja niiden luokitteluun;

- Rahoitusinstrumenttien siir-
toihin kdyvan arvon hierarki-
an eri tasojen valillg;

- Rahoitusvarojen luokittelun
muutoksiin; ja

- Ehdollisten varojen ja velko-
jen muutoksiin.

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: | Muutoksessa korostetaan rahoi- | Konsernin johto on
(muutos) Tilinpaatoksessa esi- | tusinstrumentteihin liittyvien ris- selvittdmassa muu-
tettavat tiedot kien luonnetta ja laajuutta koske- | toksen vaikutusta
vien tilinpaatoksessa esitettdvien | konsernitilinpaatok-
laadullisten ja maaréllisten tieto- | seen.
jen valistd yhteytta.
IAS 1 Tilinpaatoksen esit- Muutoksella selvennetaan, etta Konsernin johto on
(muutos) tdminen — oman paa- | yrityksen on esitettdva muiden selvittdmassa muu-
oman muutoslaskel- laajan tuloksen erien erittely jo- toksen vaikutusta
ma kaisen oman padoman eran konsernitilinpaatok-
osalta joko oman pddoman muu- | seen.
toksia osoittavassa laskelmassa
tai liitetiedoissa.
IAS 27 Konsernitilinpaatés ja | Muutoksella selvennetaan, etta Konsernin johto on
(muutos) erillistilinpdatds IAS 27:n seurauksena tehtyja selvittdmassa tulkin-
muutoksia IAS 21:een “Valuutta- | nan vaikutusta kon-
kurssien muutosten vaikutukset”, | sernitilinpdatokseen.
IAS 28:aan “Sijoitukset osak-
kuusyrityksiin” ja IAS 31:een
“Osuudet yhteisyrityksissa” so-
velletaan ei-takautuvasti
1.7.20009 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla tai aiemmin, jos IAS
27 on otettu kayttéén aiemmin.
IAS 34 Osavuosikatsaukset Muutos siséltéa havainnollista- Muutoksella ei tule
(muutos) vaa ohjeistusta IAS 34:n mukais- | olemaan vaikutusta

konsernitilinpaatok-
seen.
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IFRIC 13
(muutos)

Kanta-
asiakasohjelmat

Muutoksella selkeytetaan “kay-
van arvon” merkitysta kanta-
asiakasohjelmaan liittyvien etu-
pisteiden arvostuksessa.

Muutoksella ei tule
olemaan vaikutusta
konsernitilinpaatok-
seen.

Konserni ottaa kayttéoén vuonna 2012 tai myéhemmin seuraavat standardit, tulkinnat ja muutokset

olemassa oleviin standardeihin:

IFRS 9 Rahoitusvarojen | IFRS 9:n rahoitusvarojen luokit- Konserni ottaa uuden
luokittelu ja ar- telua ja arvostamista koskeva standardin kayttoon
vostaminen osuus julkaistiin marraskuussa todennakoisesti aikai-

2009. Se on ensimmainen vaihe | sintaan vuonna 2013.
prosessissa, jonka tarkoituksena | EU ei ole kuitenkaan
on korvata IAS 39 “Rahoitusin- hyvéksynyt muutosta
strumentit: kirjaaminen ja arvos- | viela sovellettavaksi.
taminen” uudella standardilla. Johto on parhaillaan
IFRS 9 sisédltédd uudenlaisia vaa- | selvittamassa standar-
timuksia rahoitusvarojen luokitte- | din vaikutuksia konser-
lusta ja arvostuksesta. ja se tulee | nitilinpaatokseen.
todennakdisesti vaikuttamaan Standardi tulee toden-
rahoitusvarojen kirjanpitokasitte- | nakdisesti vaikutta-
lyyn konsernissa. maan rahoitusvarojen
kirjanpitokasittelyyn
konsernissa.

IFRS 9 Rahoitusvelkojen | IFRS 9 -standardin toinen osio Konserni ottaa muu-
luokittelu ja ar- julkaistiin lokakuussa 2010. Se toksen kayttoon toden-
vostaminen tdydentaa taydentaa marras- nakoisesti aikaisintaan

kuussa 2009 julkaistua rahoitus- | vuonna 2013. EU ei ole
varojen luokittelua ja arvostamis- | kuitenkaan hyvaksynyt
ta koskevaa IAS 39 -standardin muutosta viela sovellet-
uudistuksen ensimmaisté vaihet- | tavaksi. Uuden stan-
ta. Uuden standardin mukaan dardin ei odoteta vai-
rahoitusvelkojen kirjaamisen ja kuttavan rahoitusvelko-
arvostamisen tulisi pysyd sama- | jen kirjanpitokasittelyyn
na paitsi niiden rahoitusvelkojen | konsernissa.

osalta, joihin sovelletaan kayvan

arvon optiota.

IFRS 7 Tilinpaatdksessa | Muutos edellyttaa lisaliitetietoja Muutoksella ei tule

(muutos) esitettavat tiedot; | siirretyista rahoitusvaroista syn- olemaan vaikutusta
rahoitusvarojen tyvista riskipositioista. Muutos konsernitilinpaatok-
siirrot laajentaa yksityiskohtaiset liitetie- | seen.

tovaatimukset koskemaan myo6s
sellaisia rahoitusvarojen siirtoja,
jotka on pystytty kirjaamaan pois
taseesta kokonaisuudessaan
mutta joihin siirtajalla on edelleen
sailynyt jatkuva intressi. Muutos
saattaa lisata tilinpaatdksessa
tulevaisuudessa annettavia liite-
tietoja.

IAS 12 Laskennalliset IAS 12 vaati aikaisemmin yhtei- Konserni ottaa tulkin-

(muutos) verot sbda arvioimaan, mika osa ta- nan kayttéon vuoden

seessa kaypaan arvoon arvoste- | 2012 tilinpaatdkses-

tun erédn kirjanpitoarvosta on ker- | saan. EU ei ole viela
rytettavissa jatkuvasta kaytosta hyvéksynyt muutosta
(kuten vuokratuottoina) ja mikéa sovellettavaksi. Muu-
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0sa omaisuuseran myynnista.
Muutoksen mukaan tiettyjen
kaypaan arvoon arvostettujen
omaisuuserien kirjanpitoarvon
oletetaan lahtdkohtaisesti kerty-
van omaisuuseran myynnista.
Oletus soveltuu laskennallisiin
veroihin, jotka syntyvét sijoitus-
kiinteistdista, aineellisista kaytto-
omaisuushyddykkeista ja aineet-
tomista hyddykkeista, jotka ar-
vostetaan kayvan arvon mallilla
tai uudelleenarvostusmallilla.

toksella ei tule olemaan
vaikutusta konserniti-
linpaatokseen.

4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan periaatteet ja prosessi

Konserni altistuu toiminnassaan useille rahoitusriskeille, mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkojen muutosten vaikutukset. Konsernin riskienhallinnan keskeinen periaate on rahoi-
tusmarkkinoiden ennakoimattomuus ja pyrkimys minimoida mahdolliset haitalliset vaiku-
tukset konsernin tulokseen. Riskienhallinnan toteuttaa rahoitusjohto hallituksen hyvaksy-

mien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Konsernin rahoituskéytanto ohjaa konsernin kaikkia rahoitustapahtumia. Kéaytanto ja sen
mahdolliset tulevat muutokset seka lisdykset tulevat voimaan, kun hallitus on sen hyvak-
synyt. Kaikkien rahoitusinstrumenttien kayttoa koskevien toimintaochjeiden on oltava yh-
denmukaisia yleisen rahoituskéytdnnon kanssa. Konsernin rahoituspalvelujen riskinhallin-
takaytanto sisaltaa yksityiskohtaisempia ohjeita, jotka astuvat voimaan konsernin
rahoitustoiminnan johtajan allekirjoituksella. Tarkeimmat rahoitusmarkkinariskit on selos-

tettu alla.

Valuuttakurssiriski

Konserni toimii myds euroalueen ulkopuolella ja on siten altistunut valuuttapositioista ai-
heutuville riskeille, jotka syntyvat kun eri valuutoissa olevat investoinnit muunnetaan emo-
yrityksen toimintavaluuttaan. Valuuttakurssiriskit syntyvét kaupallisista transaktioista, ta-
seen monetaarisista erista ja nettoinvestoinneista ulkomaisiin tytaryrityksiin.

Konsernilla on ulkomaisia nettoinvestointeja ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvat
kun ulkomaan valuutassa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluut-
taan. Talla hetkelld konserni ei suojaudu valuuttakurssiriskiltd. Herkkyysanalyysi on tehty

litetiedoissa 14.

Korkoriski

Konsernin korkoriski aiheutuu pddasiassa pitk&aikaisista lainoista, jotka on laskettu liik-

keeseen muuttuvakorkoisina.

Konserni on suojautunut korkoriskiltéd solmimalla koronvaihtosopimuksia sek& korko-
optiosopimuksia korkean luottoluokituksen omaavien rahoituslaitosten kanssa. Kor-
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kosuojausstrategian hyvaksyy Konsernin hallitus ja sen toteuttaa Konsernin rahoitusjohto.

Konsernin lyhyet rahamarkkinasijoitukset altistavat sen rahavirran korkoriskille, mutta nii-
den vaikutus ei ole merkittéava kokonaisuudessaan. Konsernin tulot seka operatiiviset ra-
havirrat ovat paaosiltaan riippumattomia markkinakorkojen vaihteluista. Konserni on paa-
asiallisesti altistunut korkoriskille muuttuvien korkojen osalta ja sen katsotaan liittyvan la-
hinna lainasalkkuun. Riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti Konsernin tulee suojata
markkinakoron vaihtelulta vahintdan 70 % lainakannasta ja suojausten keskimaaraisen
maturiteetin tulee olla 50%-100% alla olevan lainakannan maturiteetista. Tilinpaatospaiva-
n& 100 % luotoista oli joko kiinteakorkoiseksi muutettu tai suojattu katto/lattia -optioilla, ja
seka nostettujen lainojen ettd niihin kohdistuvien suojien keskimaarainen maturiteetti oli
4,6 vuotta. Konserni voi ottaa lainaa joko kiintedkorkoisena tai vaihtuvakorkoisena ja kayt-
t&d& koronvaihtosopimuksia tai tavallisia korko-optioita paastakseen rahoitusperiaatteiden-
sa mukaiseen tavoitteeseen.

Edelld mainittujen korkosuojien lisdksi Konserni varautui tulevaisuudessa tapahtuviin laino-
jen uudelleen rahoituksiin ja niiden korkoriskin suojaamiseen solmimalla tilikaudella rahoi-
tuslaitosten kanssa 340 miljoonan euron arvosta uusia koronvaihtosopimuksia, jotka alka-
vat 3 ja 6 vuoden kuluttua ja joiden maturiteetit ovat 7 ja 30 vuotta. Naissé sopimuksissa
Tornator tulee maksamaan kiinte&é noin 3,0% korkoa ja vastaanottaa 1kk euribor-korkoa.

Tilinpaatoshetkella konsernilla oli avoinna euromaaraisia korkojohdannaisia, joiden perus-
teella konserni maksaa nettokorkona keskimaarin 3,4 %:n (3,5 %) kiinteda korkoa. Paaosa
konsernin korkojohdannaisista on suojauslaskennan piirissa.

Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot (+) jal 2010 2009
tappiot (-) korkojohdannaisten kdyvan
arvon muutoksesta

-2 071,8 -557,1

Korkokayran muutos +/- 1 prosenttiyksikk6a vaikuttaisi kaikkien yhtién taseessa 31.12.
olevien korkojohdannaisten kaypaan arvoon noin +41/-56 miljoonaa euroa, joka jakautuu
tuloslaskelmaan ja omaan padomaan alla olevan taulukon mukaisesti:

1% -1%
Tuloslaskelmaan -5153,0 7 052,7
Omaan padomaan 45 821,8 -62 714,9

40 668,8 -55 662,2
Laskennallinen vero huomioiden
Tuloslaskelmaan -3813,2 5219,0
Omaan paaomaan 33908,1 -46 409,0
30 094,9 -41 190,0

Maksuvalmiusriski
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Konsernissa pyritaan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liilketoiminnan vaatiman rahoi-
tuksen méaaraa, jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja toiminnan rahoittamiseksi ja
eraantyvien lainojen takaisinmaksuun. Konsernin rahoituksen toimintaohjeissa maéaritel-
ladn maksuvalmiusvarannon optimikoko seka kateiselle etté likvidien sijoitusten maaralle.
Edelleen toimintaohjeissa on méaritelty, etta likvidi sijoitus on EU-alueen pankkeihin ja
luottoluokituksen omaaviin yhtigihin sijoittava lyhyen koron rahasto, josta varat on lunastet-
tavissa 24 tunnin siséalla. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus on taattu pitkaaikaisen
puukauppasopimuksen ehdoilla koskien puukauppojen ja ennakkomaksujen ajoituksia
vuoden aikana.

Seuraavassa taulukossa esitellaan maturiteettianalyysi. Negatiivinen luku tarkoittaa sisdan
tulevaa rahaa. Luvut ovat diskonttaamattomia ja ne siséltavat koronmaksut, pagoman ly-
hennykset ja takaisinmaksut.

31.12.2010
Milj. Euroa Tase-arvo Raha-vita Alle 1 1-2 vuotta 2-5 vuotta yli 5
vuosi vuotta
Rahoitusvelat it 16) 454.5 527,7 15,0 45,0 207,0 260,7
Ostovelat ja muut velat (™9 34,4 34,4 34,4 0,0 0,0 0,0
Johdannaisinstrumentit ™%
Korkojohdannaiset 0,9 0,9 0,0 0,0 7,1 -6,2
suojauslaskennassa
31.12.2009
milj. Euroa tase-arvo  Raha-virta Alle 1 1-2 vuotta 2-5 vuotta yli 5
vuosi vuotta
Rahoitusvelat (e 16) 466,7 578,7 32,0 44,0 270,2 232,5
Ostovelat ja muut velat " *® 30,2 30,2 30,2 0,0 0,0 0,0
Johdannaisinstrumentit @ %
Korkojohdannaiset 17,3 17,3 0,0 0,0 7,1 10,2
suojauslaskennassa

Luottoriski

Konsernin toimintatapa maarittelee asiakkaiden, sijoitustransaktioiden ja johdannaissopi-
musten vastapuolten luottokelpoisuusvaatimukset seka sijoitusperiaatteet. Luottoriskin hal-
linta ja luotonvalvonta on keskitetty konsernin rahoitusjohdolle. Luottoa mydnnetaan vain
niille asiakkaille, joilla on moitteettomat luottotiedot. Yksittaisiin merkittéaviin liiketoimiin
konserni pyytaa aina vastapuolelta riittavan vakuuden. Konserni solmii johdannaissopi-
muksia ja tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluoki-
tus on vahintdan A.

Saamisten osalta konsernilla ei ole olennaista luottoriskikeskittymaa, silla saamiset muo-
dostuvat useista erista. Tilikauden aikana konsernilla ei ole ollut tulosvaikutteisesti kirjattu-
ja luottotappioita.
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P&aoman hallinta
Konsernin pAdoman hallinnan pyrkimyksena on optimaalisen pddomarakenteen avulla
tukea liiketoimintaa varmistamalla normaalit toimintaedellytykset ja kasvattaa omistaja-

arvoa tavoitteena paras mahdollinen tuotto. Optimaalinen padaomarakenne takaa myds
pienemmat pddoman kustannukset.

Konsernin nettovelkaantumisasteet olivat seuraavat:

2010 2009
milj. Euroa
Korolliset velat 4545 466,7
Korolliset saamiset 21,8 19,5
Rahavarat 20,3 21,6
Nettovelat 412.4 425,6
Oma paaoma yhteensa 415,8 367.,4
Nettovelkaantumisaste 99 % 116 %
(gearing)

Yhtié on noudattanut lainoissaan olevia ehtoja.

5 Johdon harkintaa edellyttéavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuusteki-
jat

Olennaisin erg, jossa edellytetdan johdon harkintaa, liittyy metséan arvostuksessa kaytetta-
viin oletuksiin, kuten puun hintaan, diskonttokorkoon ja kasvukauteen. Puun hintojen kehi-
tys arvioijan antaman ennustejakson jalkeen oletetaan olevan +/0. Biologisten hyddykkei-
den arvo tilinpaatdshetkella oli 916 miljoonaa euroa (876 miljoonaa euroa). Arvon muutok-
sessa huomioidaan mahdollisten tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen metsamai-
den vaikutus (liite 8).

Konserni arvioi metsan kiertoajan pituudeksi Suomessa 70, Virossa 80 ja Romaniassa 120
vuotta, ja naitd kaytetddn kassavirtojen perusteena. Konserni tarkistaa diskonttokorkoaan
ennalta laaditun laskentapohjan avulla. Konsernin kayttdma diskonttokorko (nominaali)
verojen jalkeen oli 5,88%, sisaltden oman ja vieraan pddoman korkokomponentit seka
johdon asettaman 1%:n riskilisan. Diskonttokoron laskennassa 35%:n painoarvo on oman
paaoman korkokomponentilla, ja siina kaytetaan riskittomana korkona Suomen valtion 10
vuoden koron kahden vuoden liukuvaa keskiarvoa. Oman paaoman riskipreemion (2,50%)
osalta sovelletaan vaihteluvalia +/- 50 korkopistett& eli preemiota muutetaan vain, jos se
muuttuu yli mainitun vaihteluvalin. Diskonttokoron laskennassa 65%:n painoarvo on yhtion
rahoitusrakenteen mukaisesti vieraan paaoman korkokomponentilla eli korko vastaa pitka-
aikaisten lainojen korkoa.

Puun hintaennuste ja riskiton korko paiviteta&n vuosittain. Diskonttokoron muutos +/-1%
muuttaa metsdomaisuuden arvostusta -160/+230 miljoonaa euroa. Puun hintaennusteen
muutos +/- 10% muuttaa metsdomaisuuden arvostusta +/- 115 miljoonaa euroa.
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6  Aineettomat kayttbomaisuushyddykkeet

Lisdykset 460,4 460,4
Véhennykset 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2009 1498,6 1498,6

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset 1.1.2009 -752,5 -752,5
Poistot (Inteueto 23) 850 850
Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

31.12.2009 -837,5 -837,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 661,1 661,1
Kirjanpitoarvo 1.1.2009 285,7 285,7
31.12.2010
Atk-ohjelmat Yhteensa

Hankintamenot
Hankintameno 1.1.2010 1498,6 1498,6
Lisaykset 119,4 119,4
Vahennykset 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2010 1618,0 1618,0

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset 1.1.2010 -837,5 -837,5
POISIOt (lteterto £3) _124’3 _124,3
Kertyneet poistot ja

arvonalentumiset

31.12.2010 -961,8 -961,8

Kirjanpitoarvo 31.12.2010 656,2 656,2

Kirjanpitoarvo 1.1.2010 661,1 661,1
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7  Aineelliset kayttdomaisuushytdykkeet

31.12.2009
Koneet ja Ennakko-

Maa-alueet Rakennukset kalusto Tiet ja ojat maksut Yhteensa
Hankintamenot
Hankintameno 1.1.2009 61 551,7 411,7 630,3 9 526,7 3020,8 75 141,2
Muuntoero
Lisaykset 578,0 25,4 161,2 2047,6 2188,1 5 000,3
Vé‘\hennykset (maa-alueissa siirto
vaihto-omaisuuteen kts. Liitetieto 10) -236,3 0,0 0,0 0,0 2 340,3 2 576,6
Hankintameno 31.12.2009 61 893,4 437,1 7915 11574,3 2 868,6 77 564,9
Muuntoero
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2009 0,0 -154,8 -482,2 -6 181,3 0,0 -6 818,3
Poistot "% 0,0 -18,6 -97,5 -712,2 0,0 -828,3
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset
31.12.2008 0,0 -173,4 -579,7 -6 893,5 0,0 -7 646,7
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 61 893,4 263,7 211,8 4 680,8 2 868,6 69 918,2
Kirjanpitoarvo 1.1.2009 61 551,7 256,8 148,0 3 345,3 3020,8 68 322,6

31.12.2010

Koneet ja Ennakko-

Maa-alueet Rakennukset kalusto Tiet ja ojat maksut Yhteensa
Hankintamenot
Hankintameno 1.1.2010 61 893,4 437,1 7915 11574,3 2 868,6 77 564,9
Muuntoero
Lisaykset 528,6 67,0 875,0 2 475,8 3946,4
Vahennykset 0,0 0,0 -878,2 -878,2
Hankintameno 31.12.2010 62 422,0 437,1 858,5 12 449,3 4 466,2 80 633,1
Muuntoero
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset 1.1.2010 0,0 -173,4 -579,7 -6 893,5 0,0 -7 646,6
Poistot "¢"¢1 <% 0,0 -20,8 -95,3 -775,9 0,0 -892,0
Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset
31.12.2010 0,0 -194,2 -675,0 -7 669,4 0,0 -8 538,6
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 62 422,0 2429 183,5 4 780,0 4 466,2 72 094,5
Kirjanpitoarvo 1.1.2010 61 893,4 263,7 211,8 4 680,7 2 868,6 69 918,2
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8 Biologiset hytdykkeet

Biologiset hyddykkeet 1.1.2009 855,7
Muuntoero 0,0
Hakkuut -58,3
Arvostusero 75,6
Muutos tuloslaskelmassa 17,3
Lisdykset* 59
Vahennykset* -0,5
Muuntoero -2,0
Biologiset hyddykkeet 31.12.2009 876,4
milj. euroa

Biologiset hyodykkeet 1.1.2010 876,4
Muuntoero 0,0
Hakkuut -60,1
Arvostusero 98,0
Muutos tuloslaskelmassa 37,9
Lisdykset* 2,8
Vahennykset* -0,5
Muuntoero 0,3
Biologiset hyddykkeet 31.12.2010 916,9

* Konserniin on hankittu lisda metsia Suomessa, Romaniassa ja Virossa sekd myyty met-
sid Suomessa.

9 Johdannaiset

Konserni kayttaa rahavirtasuojaukseen koronvaihtosopimuksia ja tavallisia optioita. Kaikki
korkojohdannaiset erdantyvat yli 2 vuoden kuluttua

Korkojohdannaisten kayvat arvot 31.12.

2010 2009
Varat Velat Varat Velat
Koronvaihtosopimukset 21 777,2 -7 946,0 0,0 -6 627,7
Korko-optiot 3539,6 -18312,0 0,0 -10 664,8

25316,8 -26 258,0 0,0 -17 292,5
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Korkojohdannaisten nimellisarvot 31.12.

Koronvaihtosopimukset 457 500,0 128 375,0
Korko-optiot 383 625,0 338 625,0
841 125,0 467 000,0

Korkojohdannaisten tuloslaskelman rahoituskuluihin/tuottoihin kirjattu osuus 31.12.

2010 2009

Tulo Meno Netto Netto
Koronvaihtosopimukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Korko-optiot 0,0 -2071,8 -2 071,8 -557,1
0,0 -2 071,8 -2071,8 -557,1

Korkojohdannaisten omaan pagomaan kirjattu osuus (lask. verot huomioitu) 31.12.

2010 2009
Koronvaihtosopimukset -1470,9
Korko-optiot -2 533,2
13 633,2 -4 004,1

Koronvaihtosopimukset ja korko-optiot on maaritetty markkinakoron vaihtelun suojauksiksi,
ja niiden kaypien arvojen muutokset on kirjattu tehokkuustestauksen perusteella osin tu-
losvaikutteisesti ja osin suoraan omaan pddomaan. Tehoton osuus on kirjattu tulosvaikut-
teisesti rahoituseriin. Tehoton osuus on ollut -2.071,8 tuhatta euroa (-557,1 tuhatta euroa)
tulosta heikentava. Voitot ja tappiot, jotka on siirretty kdyvén arvon rahastoon (oman paa-
oman muutoslaskelma) kirjataan tuloslaskelmaan systemaattisesti siihen saakka, kunnes
lainat on kokonaisuudessaan maksettu takaisin.

Johdannaiset ovat maaritelty pitk&aikaisiin varoihin tai velkoihin kuuluvaksi, jos suojattava
era eraantyy yli 12 kuukauden kuluttua. Muussa tapauksessa johdannaiset on esitetty ly-
hytaikaisissa varoissa tai veloissa.

Yhteenveto tilikauden aikana omaan padomaan kirjatuista rahavirran suojauksien voitoista
ja tappioista, omasta paaomasta pois kirjattu ja tilikauden myynnin oikaisuissa esitetty
maara seké tase-eran hankintamenoa oikaisemaan kirjattu suojaustulos ilmoitetaan las-
kelmassa konsernin oman padoman muutoksista.

Korkojohdannaisten korkokannoista kts. Rahoitusriskit (liite 4).

10 Vaihto-omaisuus

2010 2009
Siemenet ja taimet 20,9 31,4
Ennakkomaksut ostoista 116,5
Muu vaihto-omaisuus 56,2
Myytavat tontit siirto maa- ja metsaalueista (e 7 0,0 236,3

Yhteensa 193,5 267,7
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Konserni ei ole kirjannut vaihto-omaisuudesta arvonalennuksia vuonna 2010 eika vuonna
2009. Kuluksi vaihto-omaisuudesta on kirjattu tilikaudella 1227,3 tuhatta euroa (963,0 tu-

hatta euroa)

11 Myyntisaamiset ja muut saamiset
Myyntisaamiset

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset yhteensa
Myyntisaamisten ikdjakaumat

Ei erdantyneet

eraantyneet alle 3 kuukautta
eraantyneet yli 3 kuukautta alle 6 kuukautta

Muut saamiset
Siirtosaamiset

Siirtosaamiset

Muut saamiset
Muut saamiset yhteensa

Myyntisaamiset ja muut saamiset yhteensa

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjapitoarvo vastaa niiden kéypaa arvoa. Saamisiin
ei liity merkittavid luottoriskikeskittymid. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaaraa,
joka on luottoriskin enimmaismaara siiné tapauksessa, etté toiset sopimusosapuolet eivat
pysty tayttdma&an saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Saamisten kdyvét arvot on esitetty liite-

tiedossa 36.

12 Myytavissa olevat rahoitusvarat

Rahoitusvarat sisaltavat osakkeita ja muita sijoituksia. Télla hetkella kaikki sijoitukset on
luokiteltu myytavissa oleviksi sijoituksiksi.

Myytavissa oleva sijoitukset:

2010

1749,4
1749,4

1187,3
562,1
0,0

2010

1280,0

34,3
1314,3

3063,6

2009

2014,9
2014,9

1689,3
325,6
0,0

2009

934,7

24,4
959,1

29740
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2010 2009
Arvo tilikauden alussa 19 475,0 14 250,0
Lisaykset(" 3% 24622 4 568,6
Omaan pddomaan kirjatut kdyvan arvon muutokset -116,8 656,4
Arvo tilikauden lopussa 21 820,4 19 475,0
Pitk&aikainen osuus 2,7 2,7

Tilikauden 2010 aikana on myyty ja ostettu rahastosijoituksia.
Rahastosijoitukset on arvostettu kaypaan arvoon.

Osakkeet, jotka on arvostettu hankintamenoon arvoltaan 2,7 (2,7)
ei odoteta myytavan lahiaikoina.

Myytavissa olevat sijoitukset sisdltavat seuraavia eria:
2010 2009

Ei-noteeratut osakkeet, euromaaraiset
Yhteensa 2,7 2,7

Sijoitusten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 36. Rahoitusvaroja ei ole eraantynyt eika
niihin ole kohdistettu arvonalentumiskirjauksia.

13 Rahavarat

2010 2009
Kateinen raha ja pankkitilit (Rahavarat rahoituslaskelmassa) 20 255,2 21 642,9
20 255,2 21642,9

Rahavaroihin ei liity merkittavid luottoriskikeskittymid. Tasearvot vastaavat parhaiten sita
rahamaarad, joka on luottoriskin enimmaismaara siind tapauksessa, etta toiset sopi-
musosapuolet eivat pysty tayttamaan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Rahavarojen kayvéat
arvot on esitetty liitetiedossa 36.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oy:lla on kaytettavissa uusien metsamaiden hankintaan tar-
koitettu pankkilainafasiliteetti. Alkuperdinen summa on 100 miljoonaa euroa, ja tilinpaa-
toshetkella fasiliteetista oli nostamatta 64 miljoonaa euroa. Nostettu osuus 36 miljoonaa
euroa, seka mahdolliset uudet nostot, erdéntyvat vuonna 2015.

14 Osakepddoma ja ylikurssirahasto

Tornator Oy:lla on yksi osakesatrja, joilla kaikilla osakkeilla on yhtélainen oikeus osinkoon.
Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Tornator Oy:lla on osakkeita 5 milj. kpl.
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Osakkeiden Osakepaaoma Ylikurssirahasto

Ikm
1.1.2009 5 000 000 50 000,0 29 995,2
31.12.2009 5 000 000 50 000,0 29 995,2
1.1.2010 5 000 000 50 000,0 29 995,2
31.12.2010 5 000 000 50 000,0 29 995,2

Kaikki liikkeelle lasketut osakkeet on maksettu.

Osakepaaomaan on kirjattu yhtion osakkeiden nimellisarvoa vastaava maara emoyhtiota
perustettaessa.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on merkitty osakkeiden nimellisarvon ja osakkeiden merkintéhinnan
erotus niissa tapauksissa, joissa osakemerkinndista on paatetty vanhan osakeyhtitlain
(29.9.1978/734) aikana.

Kayvan arvon rahasto

Kayvan arvon rahastoon kirjataan rahavirran suojauksena kaytettavien johdannaisinstru-

menttien kayvat arvot seka myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset hankinta-
hetkesta alkaen laskennallisilla veroilla vahennettyna.

2010 2009
Kayvan arvon rahasto 138,8 282.6
Suojausrahasto -2 569,6 -16.537,8
Yhteensa -2 708,4 -16.255,2

Muuntoerot

Konsernilla on tytaryhtiét Virossa ja Romaniassa. Romaniassa osakepadoma ilmoitetaan
paikallisvaluutassa (RON), joten konsernin euromaaréinen oma padoma altistuu valuutta-
kurssimuutoksille. Kurssimuutos kirjataan konsernissa oman padoman muuntoeroihin.
Valuuttakurssimuutos +/-20% euroa vastaan vaikuttaa konsernin omaan paaomaan
(MEUR):

+20% -20 %
9,5 -7,6

15 Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Laskennalliset verot on Kirjattu kaikista valiaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muu-
tokset vuoden 2010 aikana ilman netotuksen vaikutusta, joka on tehty, kun veronsaaja on
sama, on seuraava:
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Laskennalliset verosaamiset:
Valiaikaiset erot

Johdannaisinstrumenttien arvostaminen kéypaan arvoon ¢ %
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat:
Valiaikaiset erot:

Biologisten hyddykkeiden arvostaminen kaypéan arvoon (lite &)
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen (™17

Laskennalliset verovelat yhteensa

Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot

Johdannaisinstrumenttien arvostaminen kaypaan arvoon (¢ 9

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:

Biologisten hyddykkeiden arvostaminen kaypaan arvoon € ®
Etuuspohjaisten elzkkeiden kirjaaminen (e 17
Laskennalliset verovelat yhteensa

1.1.2010

4 496,1
50,2
4.546,3

120 409,6
23,7
120 433,3

1.1.2009

2944,4
220,9
3165,3

115 805,7
1,6
115 807,3

Kirjattu

laskelmaan

Kirjattu Kirjattu muihin
tulos- laajan
laskelmaan tuloksen eriin

538,7 -4 790,1
0,0 30,4
538,7 -4 759,7
9357,8 0,0
-1,6 0,0

9 356,2 0,0

Kirjattu muihin
tulos- laajan
tuloksen eriin
144,9 1 406,8
0,0 -170,7
144,9 1236,1
4 603,9 0,0
22,1 0,0
4 626,0 0,0

Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat netotettu silloin, kun yhteiséll& on laillisesti toi-
meenpantavissa oleva oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan ja laskennalliset verot

liittyvat samaan veronsaajaan.

31.12.2010

2447
80,6
325,3

129 767,4
22,1
129 789,5

31.12.2009

4 496,1
50,2
4 546,3

120 409,6
23,7
120 433,3
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Laskennalliset verosaamiset yhteensa
Netotettu laskennallista verovelkaa vastaan
Laskennalliset verosaamiset taseessa

Laskennalliset verovelat

Netotettu laskennallista verosaamista vastaan
Laskennalliset verovelat taseessa

Laskennalliset verosaamiset

2010

325,3
325,3
0,0

129 789,5
-325,3
129 464,2

Laskennalliset verosaamiset jotka eraantyvat yli 12 kk kuluttua
Laskennalliset verosaamiset jotka eraantyvat 12 kk kuluessa

Laskennalliset verovelat

Laskennalliset verovelat jotka erdantyvat yli 12 kk kuluttua
Laskennalliset verovelat jotka erdéntyvét 12 kk kuluessa

2009
4 565,7
4 565,7
0,0
122 191,2

-4 565,7
117 625,5

2010
0,0
244,7
2010

129 838,3
0,0

2009

19,4

4546,3

2009

122 191,2
0,0

Laskennallista verovelkaa ei ole kirjattu tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista, koska
voittoja ei tulla jakamaan ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa ja koska veroseu-
raamusten realisoituminen ei ole todennakoista. Tytaryhtidissa ei ole jakamattomia voitto-

varoja.

16 Rahoitusvelat

Pitk&aikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta, pitkédaikainen osuus
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen osuus

2010

442 513,5

12 000,0

2009

454 690,9
12 000,0

Konsernin mets&domaisuus toimii rahoitusvelkojen vakuutena. Kts. lite 7 maa- ja metsa-

alueet ja 8 biologiset hytdykkeet.

Pitk&aikaisten rahoitusvelkojen eraéantyminen:

alle 1 vuotta
1 - alle 2 vuotta
2-5 vuotta
Vuoden 2015 jalkeen
Yhteensa

2010
12 000,0
24 000,0
210 250,0
208 263,5
454 513,5

2009
12 000,0
24 000,0
198 250,0
232 440,9
466 690,9

Konsernin rahoituslainat ovat vaihtuvakorkoisia ja sopimuksen mukaiset uudelleen hinnoit-
telu tapahtuu tilinpaatdspaivana seuraavan ajan kuluessa:

2010 2009
6 kk tai alle 454 513,5 466 690,9
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Lainojen hinnoittelu tapahtuu 1 kuukauden vélein (liite 36).

Pitkaaikaisten rahoitusvelkojen efektiivisten korkokantojen painotetut keskiarvot (sisaltaen
lyhytaikaiset korolliset velat)

2010 2009
% %
Lainat rahoituslaitoksilta 3,4 3,5

Korollisten lainojen kirjanpitoarvo vastaavat niiden kdypéaé arvoa, koska lainojen uudelleen
hinnoittelu tapahtuu tilinpaatdspaivana. Konsernin korolliset velat ovat euromaaraisia.

17 Elakevelvoitteet

Elékejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksu-
pohjaisiin elékejarjestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella,
jota veloitus koskee. Etuuspohjaisissa elakejarjestelyissa velvoitteet lasketaan kayttaen
ennakoituun etuoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa (project unit credit method).
Elakemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle auktorisoitujen vakuutusmate-
maatikkojen suorittamien laskelmien perusteella. Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappi-
ot, rajamaaran ylittavalta osalta, kirjataan tydntekijoiden keskimaaraiselle palvelusajalle.
Elékevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetdan diskonttokorkona vakuutusmatemaa-
tikkojen maarittelemaa ja yleisesti hyvaksyttya korkoa. Velkasitoumusten maturiteetti
vastaa olennaisilta osin laskettavan elédkevastuun maturiteettia.

31.12. 31.12.
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 2010 2009
Vuoden alussa 1448 669
Palvelukulut 24 20
Korkokulut 62 30
Vakuutusmatemaattiset voitot (-)/ tappiot (+) -87 539
Maksetut etuudet -87 -169
Lisaykset 0 359
1360 1448
31.12. 31.12.
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 2010 2009
Vuoden alussa 1320 593
Varojen odotettu tuotto 62 28
Vakuutusmatemaattiset voitot (+)/tappiot (-) -184 400
Ty6antajan suorittamat maksut jarjestelyyn 29 468
Maksetut etuudet -87 -169

1140 1320
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Taseessa esitetyt erat

31.12. 31.12.

2010 2009
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 1360 1448
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -1140 -1320

220 128

Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot / tappiot (-) -305 -219
Taseessa esitetty velka (+)/saaminen (-) -85 -91
Tuloslaskelmaan merkityt erat 2010 2009
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 24 20
Korkomenot 62 30
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto -62 -28
Vakuutusmatemaattiset tappiot (+) ja voitot (-) 11 2
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot 0 359
IAS 19 laskelman mukainen eldkekustannus 35 383
Elakejarjestelyyn kuuluvat varat:

2010 2009
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvat arvot tilikauden alusse -91 -6
Varojen odotettu tuotto 35 383
Vakuutusmatemaattiset tappiot (+) ja voitot (-) -29 -468

-85 -91
2010 2009

Diskonttokorko % 4,00 % 4,50 %
Varojen tuotto-odotus % 5,00 % 5,00 %
Vuotuinen, tuleva palkankorotusolettamus % 3,00 % 4,50 %
Tulevat tydelakkeiden korotukset % 2,10% 2,40 %

Konserni ennakoi saavansa etuuspohjaisista elékejarjestelyista 56 tuhatta euroa tilikaudel-
la 2011.
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18 Ostovelat ja muut velat

2010 2009
Ostovelat 988,7 184,2
Saadut ennakot 241411 20 315,8
Siirtovelat
Henkilostdjaksotukset 1694,8 1303,3
Korkojaksotukset 1738,2 1727,2
Muut jaksotukset 1624,7 100,0
Siirtovelat yhteensa 5057,7 31305
Muut velat 4 166,5 3704,1
Ostovelat ja muut velat yhteenséa 34 354,1 27 334,7

Osto- ja muiden velkojen kayvéat arvon on esitetty liitetiedossa 36.

19 Liikevaihdon jakautuminen

2010 2009
Hakkuuoikeuksien myynti 60 077,1 58 265,7
Tonttien ja metsapalstojen myynti 10 529,5 10 162,3
Metsanhoitopalveluiden myynti 170,1 416,9
Yhteensa 70 776,7 68 844,9
20 Liiketoiminnan muut tuotot
2010 2009
Maa-ainesmyynti 865,4 867,9
Maa-aluevuokrat 740,6 676,1
Muut 626,4 797,3
Yhteensa 2232,4 2341,3
21 Materiaalit ja palvelut
2010 2009
Tavarat ja palvelut
Ostot 1788,3 1277,3
Ulkopuoliset palvelut 5 673,6 4173,2
Yhteensa 7 461,9 5 450,5

Ulkopuoliset palvelut ovat lahinnd metsékoneyrittdjien palveluita. Tavarat ovat lahinna tai-
mia ja siemenia.
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22 Henkilostokulut

Palkat

Elakekulut — maksupohjaiset jarjestelyt
Elakekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt ™"
Sosiaalikulut

Yhteensa

23 Poistot ja arvonalentumiset

Poistot aineellisesta ja aineettomista omaisuudesta
Rakennukset "
Koneet ja kalusto ¢
Tiet ja ojat ™ ”
Atk-ohjelmat " ©®

Poistot yhteensa

lite 7)

24 Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut (muut vuokrasopimukset)
muut kulut*
Yhteensa

* Muut kulut koostuvat useista erista, jotka yksittaisina eivét ole olennaisia.

25 Rabhoitustuotot ja —kulut

Korkotuotot
Pankkitalletukset

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista lainoista

Lainat
Korkojohdannaiset "%

Kurssivoitot/tappiot

Rahoituskulut — netto

2010 2009
5776,8 5170,2
1 040,0 618,5
35,0 383,0
354,6 298,2
7 206,4 6 469,9
2010 2009
20,8 18,6
95,3 97,5
775,9 712,2
124,3 85,0
1016,3 913,3
2010 2009
275,4 296,9
3336,1 3 200,8
36115 3 497,7
2010 2009
443,2 91,4
-16 268,2 -17 069,0
-2071,8 -557,1
0,0 0,0
-17 896,8 -17 534,7
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26 Tuloverot

Verokulun osatekijat

2010 2009
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -9 827,7 -9 607,8
Edellisten tilikausien verot
Laskennallisten verojen muutos -8 818,1 -4 505,8
Verokulun tdsmaytyslaskelma

2010 2009

Voitto ennen veroja 72 468,8 53771,7
Vero laskettuna 26 %-verokannalla -18 841,9 -13 980,6
Vahennyskelvottomat kulut -0,1 -0,1
Edellisten tilikausien verot 0,0 0,0
Ulkomaan yhtididen erilaiset verokannat 196,1 -132,8
Verovapaat tulot 0,0 0,0
Verokulut tuloslaskelmassa -18 645,9 -14 113,6

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on laskettu kayttden Suomessa 26 % verokantaa
ja Romaniassa 16 % verokantaa, Virossa verokanta on 0 %.

Painotettu keskimaarainen verokanta on 26 % (26 %).

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot

2010 2009
Verojen Ennen Vero Verojen
Ennen veroja Vero vaikutus jalkeen veroja vaikutus  jalkeen
Muuntoero 34 0,0 3,4 -2050,1 0,0 -2050,1
Myytavissé olevat varat -116,8 30,4 -86,4 656,6 -170,7 485,9
Rahavirtojen suojaukset 18 423,2 -4790,0 13633,2 -5411,0 1406,9 -4004,1

27 Osingot

Vuonna 2010 maksetut osingot olivat 13,5 miljoonaa euroa (osinko oli 2,70 euroa osaketta
kohti.

Hallitus on esittanyt, etta vuoden 2010 tuloksen perustella maksetaan osinkoa maksimis-
saan 13,5 miljoonaa euroa (2,70 euroa osaketta kohti). Esitetysta osingosta syntyvaa vel-
kaa ei ole kirjattu tahan tilinpaatdkseen.
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28 Lahipiiritapahtumat

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

Johdon tyésuhde-etuudet

2010 2009
Johtoryhman (sis. toimitusjohtaja)
palkat sivukuluineen ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 672,4 666,2
Hallituksen palkkiot 24,6 21,6

Emoyhtion osakkeista omistaa Stora Enso -konserni 41 %, mika tuottaa Stora Ensolle
huomattavan vaikutusvallan Konsernissa. Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketa-
pahtumat

Myynnit Ostot Saamiset Velat
2010 52 990,3 - - 22 816,9
2009 42 700,0 - - 19 060,2

Lahipiiriliketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten
valiset liiketoimet.

29 Tilintarkastajan palkkiot

1) tilintarkastus PwC Suomi ja Romania 33,0 (58,0)
2) tilintarkastuslain 18:n 1 momentin kohdassa 2 tarkoitetut toimeksiannot 0,0 (0,0)
3) veroneuvonta 0,0 (0,0)

4) muut palvelut 16,0 (18,0)

30 Tytaryhtiot 31.12.2010

SC Tornator SRL 100 % Romania
Tornator Eesti OU 100 % Viro
Oituz Private Forest District SRL 100 % Romania
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31 Ehdolliset varat ja velat sekd annetut sitoumuks et

Muita vuokrasopimuksia koskevat sitoumukset, missa konserni on vuokralle ottajana.
Konserni vuokraa toimistotiloja, koneita ja autoja ei-purettavissa olevilla muilla vuokraso-
pimuksilla.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmais-
vuokrat:

2010 2009
Yhden vuoden kuluessa 190,8 194,6
Yli vuoden kuluessa ja enintdan viiden vuoden kuluessa 49,8 96,6
Yli viiden vuoden kuluessa 0,0 0,0

32 Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Konserni on pantanut metsdomaisuutta velkojen vakuudeksi. (Liitetieto 16). Velkojen va-
kuudeksi on pantattu maa-alueita ja biologisia hyddykkeita yhteensd 979,4 milj. euroa.

33 Oikeudenkaynnit
Konsernilla ei ollut vireilld oikeudenkéaynteja tilikauden aikana.



TORNATOR OY

Konsernitilinpaatés 31.12.2010

34 Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

RAHOITUSVAROJEN- JA VELKOJEN

LUOKITTELU 31.12.2010

Suojauslas-
kennassa

olevat
Rahoitusvarat

Korkorahasto
Myyntisaamiset ja muut
Johdannaiset
Noteeraamattomat osakkeet
Rahavarat

Yhteensa

Rahoitusvelat
Korolliset rahoitusvelat
Johdannaiset
Ostovelat ja muut velat
Kaypa arvo yhteensa
Kirjanpitoarvo yhteensa

0,0

31.12.2009
Suojauslas-
kennassa
olevat
Rahoitusvarat
Korkorahasto
Myyntisaamiset ja muut
saamiset
Johdannaiset

Noteeraamattomat osakkeet
Rahavarat
Yhteensa

Rahoitusvelat
Korolliset rahoitusvelat
Johdannaiset
Ostovelat ja muut velat
Kéypa arvo yhteensa
Kirjanpitoarvo yhteensa

16 735,4

Kaypaéan arvoon
tulosvaikutteisesti Myytavissa Lainatja  Jaksotettuun
arvostettavat olevat saamiset hankintamenoon Kéypa arvo

21 820,4 21 820,4
3063,7 3063,7

0,0

2,7 2,7

20 255,2 20 255,2

—m i1

454 513,5 454 513,5

941,2 941,2
34 354,1 34 354,1

489 808,8

489 808,8

Kéypaan arvoon
tulosvaikutteisesti Myytavissa Lainatja  Jaksotettuun
arvostettavat olevat saamiset  hankintamenoon Kaypa arvo

19 093,1 19 093,1

2974,0 2974,0

0,0

2,7 2,7
216429 216429
43712,7

466 690,9 466 690,9

557,1 17 292,5
27 334,7 27 334,7

511 318,1

511 318,1



TORNATOR OY
Konsernitilinpaatés 31.12.2010

Kéayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista

31.12.2010 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Myytavissa olevat rahoitusvarat

- oman padoman ehtoiset arvopaperit - - 2,7 2,7

- vieraan paaoman ehtoiset sijoitukset - 21 820,4 - 21 820,4
Varat yhteensa 0,0 21 820,4 2,7 21823,1
Velat

Suojaukseen kaytettavat johdannaiset - 941,2 - 941,2
Velat yhteensa 0,0 941,2 0,0 941,2
31.12.2009 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé
Varat

Myytavissa olevat rahoitusvarat

- oman padoman ehtoiset arvopaperit - - 2,7 2,7

- vieraan padoman ehtoiset sijoitukset - 19 475,0 - 19 475,0
Varat yhteensa 0,0 19 475,0 2,7 10 477,7
Velat
Suojaukseen kaytettavat johdannaiset - 17 292,5 - 17 292,5
Velat yhteensa 0,0 17 2925 0,0 17 292,5

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut siirtoja kaypien arvojen hierarkian tasojen 1 ja
2 valilla.

Hierarkian tason 1 kayvat arvot perustuvat samanlaisten omaisuuserien tai velkojen notee-
rattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla.

Tason 2 instrumenttien kayvat arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin syéttétietoihin
kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin (ts. hintoina) tai
epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittami-
sessa konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden syéttotiedot kuitenkin
perustuvat merkittavilta osin todennettaviin markkinatietoihin.

Tason 3 instrumenttien kayvat arvot puolestaan perustuvat omaisuuseraa tai velkaa kos-
keviin sy6ttotietoihin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, vaan mer-
kittavilta osin johdon arvioihin ja niiden kayttoon yleisesti hyvaksytyissé arvostusmalleissa.

35 Tilinpaatospaivan jalkeiset olennaiset tapahtuma 't

Tornatorin ja Ymparistoministerion valilla sovitut yksityisten luonnonsuojelualueiden pe-
rustamiset Pohjois-Karjalassa ja Pohjois-Savossa saivat lainvoiman tammi-helmikuussa
2011. Yksityisten suojelualueiden perustamisesta aiheutuvasta taloudellisen hyédyn
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menetyksesta valtio korvaa yhtitlle metsatalousarvon ja rantojen erityisarvon perusteella
yhteensa noin 7,6 miljoonaa euroa.

36 Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot

Alla on esitetty konsernin kayttdmat kayvan arvon maarittdmisperiaatteet kaikista rahoitus-
instrumenteista. Lisaksi taulukossa esitetdan yksityiskohtaisesti kunkin eran kayvat arvot
ja kirjanpitoarvot, jotka vastaavat konsernitaseen arvoja.

milj. Euroa Liitetieto  Kirjan- Kaypa Kirjan- Kaypa
pitoarvo  arvo 2010 pitoarvo  arvo 2009
2010 2009

Rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 12 21,8 21,8 19,1 19,1

Myyntisaamiset ja muut saamiset 11 3,1 3,1 3,0 3,0

Rahavarat 13 20,3 20,3 21,6 21,6

Korkojohdannaiset 9 0,0 0,0 0,0 0,0

— joista suojausinstrumenteiksi 9 0,0 0,0 0,0 0,0

maaritetty

Rahoitusvelat

Pankkilainat 16 389,5 389,5 401,7 401,7
Debentuurilaina 16 65,0 65,0 65,0 65,0
Ostovelat ja muut velat 18 34,3 34,3 27,3 27,3
Korkojohdannaiset 9 0,9 0,9 17,3 17,3
- joista suojausinstrumenteiksi 0,9 0,9 16,7 16,7
maaritelty

Taulukossa esitettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kaypid arvoja maéaritettaessa on kaytet-
ty seuraavia hintanoteerauksia, oletuksia ja arvostusmalleja:

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kayvissa arvoissa on kaytetty vastapuolen hintanoteerausta, jota
on verrattu tilinpaatdspaivan markkinakorkoihin ja muuhun markkinainformaatioon. Kayvat
arvot vastaavat niitd hintoja, jotka konserni joutuisi maksamaan tai saisi, jos se purkaisi
johdannaissopimuksen.

Myytavissa olevat rahavarat

Myytévissa olevat rahavarat koostuvat paaosin kotimaisista sijoitusrahasto-osuuksista
sekad suomalaisista noteeraamattomista osakkeista. Noteeraamattomat osakesijoitukset
on arvostettu hankintamenoon, koska niiden arvostaminen kaypaan arvoon, arvostus-
menetelmia kayttaen ei ole ollut mahdollista. Sijoitusten kéypé arvo ei ole ollut maaritet-
tavissa luotettavasti ja arvio vaihtelee merkittavasti tai vaihteluvalille sijoittuvien erilaisten
arvioiden todennakoisyydet eivat ole kohtuullisesti madritettavissa ja kaytettavissa kay-
van arvon arvioimiseen. Kaypaan arvoon kirjatut rahoitusvarat ovat joko jalkimarkkina-
kelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty vastapuolen tilinpaatéspaivan ostokurssia,
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joka on lisaksi testattu yleisesti kaytetyilla arvostusmenetelmilla saatavissa olevia mark-
kinanoteerauksia kayttaen.

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Muiden kuin johdannaissopimuksiin perustuvien saamisten alkuperainen kirjanpitoarvo
vastaa niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen saamisten
maturiteetti huomioon ottaen.

Rahalaitoslainat

Velkojen kayvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttauskorkona on
kaytetty korkoa, jolla konserni saisi vastaavaa lainaa ulkopuolelta tilinpaatoshetkella.
Kokonaiskorko muodostuu riskittdmastéa korosta ja yrityskohtaisesta riskipreemiosta.
Lainojen uudelleen hinnoittelupaiva on 31.12 (liite 16), joten lainojen kirjanpitoarvot vas-
taavat markkina-arvoja.

Ostovelat ja muut velat

Ostovelkojen ja muiden velkojen, kuten siirtovelkojen, alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa
niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen velkojen maturiteetti
huomioon ottaen.

37 Virheenkorjaus

Konserni havaitsi vuoden 2010 tilinpaatdksen laadinnan yhteydessa aikaisempia tilikausia
koskevan virheen. Tilikausina 2008 ja 2009 Suomessa tehtyjen metsatilaostojen ja -
myyntien nettovaikutus maa-alueiden maaraéan on virheellisesti kirjattu Konsernin IFRS-
tilinpaatdksessa. Maa-alueiden luokittelu on tasmaytetty tilinpaatoksessa 31.12.2010.
Konserni on korjannut virheen takautuvasti. Oikaisun vaikutus maa-alueisiin, omaan paa-
omaan, tulokseen ja laskennallisiin veroihin on ollut seuraava:

1.1.2009 luvut tuhansia euroja

Maa-alueet -3.908,4
Oma paaoma -2892,2
Laskennalliset verovelat -1 016,2
31.12.2009

Biologisten omaisuuserien arvon muutos -3243,2
Tilikauden tulos -2 400,0
Maa-alueet -7194,7
Oma paaoma -5324,1

Laskennalliset verovelat -1 870,6
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TASEKIRJA TILIKAUDELTA 1.1. - 31.12.2010 Sivu:
Tilinp&aéatos
Tuloslaskelma 1
Tase 2-3
Rahoituslaskelma 4
Liitetiedot 5-11

Luettelo kirjanpitokirjoista ja sailytystavoista 12
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TULOSLASKELMA, EUR Viite  1.1.-31.12.2010

Liikevaihto 59 184 505,97
Liiketoiminnan muut tuotot 1 11 626 470,69
Materiaalit ja palvelut 2 -6 506 037,90
Henkilostokulut 3 -6 921 624,88
Poistot 4 -1423 429,84
Liiketoiminnan muut kulut 5 -3267 740,88

Liikevoitto 52 692 143,16

1.1.-31.12.2009

57 707 310,85
11 593 752,04
-5 125 738,09
-6 218 832,57
-1 240 937,45

-3 200 998,43

53 514 556,35

-16 679 316,55

0,00

36 835 239,80

-9 637 146,56

Rahoitustuotot ja -kulut 6 -15 714 819,86
Konserniosuuksien arvonalentuminen 6 -2 486 482,24
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 34 490 841,06
Verot -9 693 035,42
Tilikauden voitto 24 797 805,64

27198 093,24
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TASE, EUR
VASTAAVAA Viite 31.12.2010 31.12.2009
PYSYVAT VASTAAVAT 8
Aineettomat hyddykkeet 5 068 415,88 4 419 329,49
Aineelliset hyddykkeet 572 042 148,07 570 826 236,20
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksista 51 964 468,37 52 685 304,71
Muut sijoitukset 2 723,47 2723,47
Pysyvat vastaavat yhteensa 629 077 755,79 627 933 593,87
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 170 336,42 21 085,71
Pitkaaikaiset saamiset 9 26 409,61 26 009,61
Lyhytaikaiset saamiset 10
Myyntisaamiset 1645 050,95 1991 924,34
Saamiset konserniyrityksilta 6 307 421,22 639,12
Muut saamiset 23 832,87 23 774,37
Siirtosaamiset 570 918,18 640 847,91
8547 223,22 2657 185,74
Rahoitusarvopaperit 21632 841,28 19 093 135,50
Rahat ja pankkisaamiset 15 208 008,05 21 163 658,09
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 45 584 818,58 42 961 074,65
VASTAAVAA YHTEENSA 674 662 574,37 670 894 668,52
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TASE, EUR

VASTATTAVAA Viite

OMA PAAOMA 11
Osakepadoma

Svop-rahasto
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma paaoma yhteensa

Pakolliset varaukset 12
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat 13
Lainat rahoituslaitoksilta
Debentuurilaina
Laskennalliset verovelat

LYHYTAIKAISET VELAT 10

Pitkaaikaisen lainan lyhytaikainen osuus
Saadut ennakot

Ostovelat

Muut velat

Velat konserniyrityksille

Siirtovelat

Vieras pddoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2010

51 836 213,00

4 076 056,06
66 873 278,05
24 797 805,64

31.12.2009

51 836 213,00

4 076 056,06
53175 184,81
27198 093,24

147 583 352,75

3 941 801,00

378 000 000,00

65 000 000,00
34 594 723,26

136 285 547,11

3390 911,00

390 000 000,00

65 000 000,00
34 725 007,31

477 594 723,26

12 000 000,00
24 060 610,80
591 823,12
4016 260,22
0,00

4874 003,22

489 725 007,31

12 000 000,00
20262 169,71
163 894,68
3120941,76
0,00

5946 196,95

45 542 697,36

523 137 420,62

41 493 203,10

531 218 210,41

674 662 574,37

670 894 668,52
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RAHOITUSLASKELMA, EUR

Liiketoiminnan rahavirta:

Myynnista saadut maksut

Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittdmat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Lyhytaikaisten saamisten muutos
Pitkaaikaisten lainojen muutos
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta (C)
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / véahennys (- )

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2010

64 746 537,94
1691 049,90
-15 154 685,23

2009

57 861 689,12
2407 100,83
-15 748 004,19

51 282 902,61
-16 041 964,95

44 520 785,76
-16 896 257,16

515 381,81 92 847,43
-11 426 601,31 -9112 777,27
24 329 718,16 18 604 598,76
-4 831 812,65 -4 475 959,98
10 535 594,10 9720981,11
-8 027 645,90 -4 241 123,49
-2 323 864,45 1003 897,64
-2 461 503,75 -3 835 972,24
-12 000 000,00 -7 000 000,00
-13 500 000,00 -5 000 000,00
-27 961 503,75 -15835 972,24
-5 955 650,04 3772524,16

21 163 658,09
15 208 008,05

17 391 133,93
21 163 658,09



TORNATOR OY

LITETIEDOT 31.12.2010

Tornator Oy toimii Tornator Timberland -konsernin emoyhtiona.
Yhtién kotipaikka on Imatra.

Tornator Timberland -konsernin tilinpaatoksen jéljennokset ovat saatavissa Tornator Oy:n
toimistosta Napinkuja 3 C, 55100 Imatra.

TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Tilinp&aatds on laadittu noudattaen kirjanpitolakia 1336/1997 seké osakeyhtidlakia
624/2006.

1 Pysyvien vastaavien arvostus
Aineelliset hyédykkeet on merkitty taseeseen hankintamenoon vahennettyna
suunnitelman mukaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu
tasapoistoina kohteen taloudellisen vaikutusajan perusteella. Poistosuunnitelma on sama

kuin edellisena vuonna.

Poistoajat ovat:

Lainanjarjestelymenot 10 vuotta
Atk-ohjelmat 5 - 10 vuotta
Lannoitus 8 vuotta

Tiet ja ojat 10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 7 - 20 vuotta
Koneet ja kalusto 3 -5 vuotta

2 Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennékoiseen
luovutushintaan.

3 Pitkavaikutteiset menot

Kolmen tai useamman vuoden ajan tuloa kerryttdvat menot on aktivoitu
pitkavaikutteisina menoina ja poistetaan 5 - 10 vuoden aikana.

4  Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan kirjanpitoon tapahtumahetken
kurssiin. Tilinpaatoksessa valuuttamaaraiset saatavat ja velat taseessa arvostetaan
tilinpaatdspaivan kurssiin. Liiketapahtumien kurssierot kirjataan vastaaville
tuloslaskelmatileille liikevoiton ylapuolelle. Rahoitukseen liittyvien erien kurssierot
kirjataan nettomaaraisena rahoituksen tuottoihin ja kuluihin.

5 Elakkeet
Yhtién henkilékunnan eléketurva on hoidettu ulkopuolisissa eldkevakuutusyhtidissa.
Elakemenot kirjataan kuluksi kertymisvuonna.

6 Laskennalliset verot
Laskennallinen verovelka tai -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille

véliaikaisille eroille kayttaen tilinpaatdshetkella vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa.
Taseeseen sisaltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen

verosaaminen arvioidun todennakdisen saamisen suuruisena.



TORNATOR OY

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT, EUR

1

Liiketoiminnan muut tuotot

Pysyvien vastaavien myyntivoitot
Maa-ainesten myyntituotot
Suojelualuekorvaukset
Maa-alueiden vuokratuotot

Muut tuotot

Muut konsernin siséiset tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Varaston muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Eléakekulut

Muut henkilésivukulut
Johdon palkat ja palkkiot

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja

Yhtion palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin

Toimihenkil6ita
Tyontekijoita
Yhteensa

Suunnitelman mukaiset poistot

Muista pitkévaikutteisista menoista
Rakennuksista
Koneista ja kalustosta

Liiketoiminnan muut kulut

Muut henkilstokulut
ATK- ja toimistokulut
Muut palvelut

Muut

Tilintarkastajan palkkiot

KHT-yhteiso PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastajan palkkiot
Muut palvelut

1.1.-31.12.2010

9 322 050,40
865 374,45
55 100,00
740 612,61
509 489,44
133 843,79

1.1.-31.12.2009

9133173,69
867 934,60
350 000,00
676 150,71
429 754,84
136 738,20

11 626 470,69

11 593 752,04

1559 096,98 1260 344,84
149 696,53 -10 009,13
4797 244,39 3 875 402,38
6 506 037,90 5125 738,09
5555 701,70 4 974 458,79
1074 845,98 1001 378,13
291 077,20 242 995,65

6 921 624,88 6218 832,57
205 148,03 198 735,85
59 59

116 123

175 182
1351718,52 1163 711,20
7 084,02 8 010,39

64 627,30 69 215,86
1423 429,84 1240 937,45
1676 465,09 1481 054,33
817 472,35 881 800,35
301 229,52 271 026,60
472 573,92 567 117,15
3267 740,88 3200 998,43
33 977,65 30 963,31
0,00 18 160,28
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6 Rahoitustuotot ja -kulut

Korko- ja rahoitustuotot muilta
Konserniyrityksilta
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Konserniyrityksille
Muille
Korkokulut yhteensa

Konserniosuuksien arvonalentuminen

Konserniosuuksien arvonalentuminen

koskee emoyhtion omistamia tytéaryhtio-
osakkeita Romaniassa. Syyna on pysyvaksi
luonnehdittava paikallisvaluutan heikkeneminen
euroon nahden.

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

11 206,81 39 668,55
515 419,83 67 689,67
526 626,64 107 358,22

0,00 0,00

16 241 446,50

16 786 674,77

16 241 446,50

-2 486 482,24

16 786 674,77

0,00
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TASEEN LITETIEDOT, EUR

8 Pysyvat vastaavat

Lainanjarjestelymenot
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisdykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

ATK-ohjelmat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Lannoitus
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisdykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Maa- ja vesialueet
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Kirjanpitoarvo 31.12.

Tie ja ojat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Rakennukset ja rakennelmat

Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisdykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Koneet ja kalusto
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Keskeneraiset hankinnat

Keskeneraiset hankinnat 31.12.

31.12.2010 31.12.2009
1261 281,22 1435981,36
384 000,00 0,00
1645 281,22 1435981,36
-286 700,14 -174 700,14
1358 581,08 1261 281,22
661 083,99 285 776,98
115 186,88 460 357,40
776 270,87 746 134,38
-124 302,29 -85 050,39
651 968,58 661 083,99
2496 964,28 2591 882,18
1017 285,08 271 501,30
3514 249,36 2 863 383,48
-456 383,14 -366 419,20
3 057 866,22 2 496 964,28
563 257 373,24 562 376 559,01
739 560,72 1986 480,94
-1 223 684,41 -1 105 666,71

562 773 249,55

563 257 373,24

4 514 349,86 3 345 324,20
878 257,44 1881 267,27
5392 607,30 5226 591,47
-771 033,09 -712 241,61
4621 574,21 4514 349,86
78 415,06 86 425,45
0,00 0,00

78 415,06 86 425,45
-7.084,02 -8 010,39

71 331,04 78 415,06
107 477,07 148 095,01
66 969,25 28 597,92
0,00 0,00

174 446,32 176 692,93
-64 627,30 -69 215,86
109 819,02 107 477,07

4 466 174,25 2 868 620,97
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Osakkeet
omistusosuus

Konserniyhtiot

Tornator Timberland Estonia Ol 100,0 %
S.C Tornator S.R.L. 100,0 %
Muut
Taimi-Tapio Oy 6,29%
Oy Svenska Garden Ab 1,43%

31.12.2010

Kirjanpitoarvo

10 772 283,94
41192 184,43

31.12.2009

Kirjanpitoarvo

9 006 638,04
43 678 666,67

51 964 468,37

Nimellisarvo  Kpl

1€ 200

52 685 304,71

Kirjanpitoarvo
0,17
2723,30
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10

11

12

Saamiset ja velat konserniyhtiot

Tornator Eesti Ol
Lyhytaikaiset lainasaamiset
Siirtosaamiset

S.C. Tornator S.R.L.
Lyhytaikaiset lainasaamiset
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset

Oma pdadoma

Osakepaaoma 1.1.
Osakepaaoma 31.12.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1.1.
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12.

Voitto edellisilta tilikausilta 1.1.
Osingonjako
Ed. tilikausien voitto

Tilikauden tulos

Oma padoma yhteensa

Pakolliset varaukset

Uudistusalojen metsitysvaraus

10

31.12.2010

4 862 000,00
7 179,26

1400 000,00
33 575,29
4 666,67

51 836 213,00
51 836 213,00

4 076 056,06
4 076 056,06

80 373 278,05
-13 500 000,00

31.12.2009

0,00
639,12

0,00
0,00
0,00

51 836 213,00
51 836 213,00

4 076 056,06
4 076 056,06

58 175 184,81
-5 000 000,00

66 873 278,05
24 797 805,64

147 583 352,75

3941 801,00

53175 184,81
27 198 093,24

136 285 547,11

3390 911,00
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13

14

15

16 Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia ki

17

Pitkaaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta
Debentuurilaina

Nostettavissa olevat rahoituslaitoslainat:
Syndikoitu, komittoitu luottofasiliteetti.
Nostoaika 4/2012 asti, eraantyy 4/2015.

Laskennalliset verovelat

Verovelka fuusiotappiosta
Verosaaminen pakollisesta varauksesta
Verosaaminen sijoitusten arvonalenemisesta

Siirtovelkojen olennaiset erat

Palkat sosiaalikuluineen
Korot

Verot

Muut erat

Lainat rahalaitoksilta
Annetut kiinnitykset

Vastuusitoumukset ja muut vastuut
Leasingvastuut

Leasingvastuut vuonna 2011
Leasingvastuut vuoden 2011 jalkeen

31.12.2010 31.12.2009
378 000 000,00 390 000 000,00
65 000 000,00 65 000 000,00
443 000 000,00 455 000 000,00
64 000 000,00 64 000 000,00

35 748 753,55

35 748 753,55

-1 024 868,26 -874 261,62
-129 162,03 -149 484,62
34 594 723,26 34 725 007,31
1694 832,55 1 303 348,15
1738 197,50 1727 196,25
1243 281,76 2 846 601,00
197 691,41 69 051,55
4 874 003,22 5946 196,95
inteistodn
390 000 000,00 402 000 000,00
680 000 000,00 603 616 000,00
53 549,64
39 356,52

Kayttoleasingin vuotuiset leasingmaksut esitetdan vuokrakuluina.

Leasingsopimukset ovat padsaantdisesti neljan vuoden leasingsopimuksia,

joihin ei liity lunastusehtoja.

Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset nimellisarvo
Korko-optiot nimellisarvo
Nimellisarvot yhteensa

Koronvaihtosopimukset kdypa arvo

Korko-optiot kaypa arvo
Kéayvat arvot yhteensa

11

457 500 000,00

383 625 000,00

841 125 000,00

13 831 247,88

-14 772 465,10

-941 217,22
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA JA SAILYTYSTAVOISTA

Tasekirja Erikseen sidottuna
Paiva- ja paakirja CD-rom
Reskontraerittelyt CD-rom
Palkkakirjanpidon tositteet CD-rom
Ostoreskontratositteet CD-rom
Myyntireskontratositteet CD-rom
Muistiotositteet CD-rom
Pankkitositteet CD-rom

12
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Konsernitilinpditos 31.12.2010

HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 14. paivana helmikuuta 2011

Gl ot

Esko Torsti
hallituksen puheenjohtaja

Mikko Koivusalo Markus Rauramo

. .-'/2 /
2 A =
Tkko Ryynanen Hannu Tarkkonen

C

Mr U\(
Arto Huurinainen
toimitusjohtaja

TILINTARKASTAJIEN MERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissé 14. paivana helmikuuta 2011
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Tilintarkastuskertomus

Tornator Oy:n yhtikokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Tornator Oy:n kirjanpidon, tilinpadtéksen, toimintaker-
tomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.—-31.12.2010. Tilinpiit6s sisaltiid konsernin
taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman piioman muutok-
sista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, ra-
hoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaat6ksen ja toimintakertomuksen laati-
misesta ja siitd, ettd konsernitilinpaatos antaa oikeat ja riittavit tiedot EU:ssa kiyt-
to6n hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta
tilinpdatos ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavit tiedot Suomessa voimassa
olevien tilinpadtoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sddnnosten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta
jarjestimisestd ja toimitusjohtaja siiti, etta kirjanpito on lainmukainen ja varain-
hoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausun-
to tilinpaatoksestd, konsernitilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkas-
tuslaki edellyttid, ettd noudatamme ammattieettisid periaatteita. Olemme suoritta-
neet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukai-
sesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilin-
tarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siit4, onko tilinpadtoksessi
tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytti, ja siitd, ovatko emoyhti6n hal-
lituksen jdsenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminly6ntiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhti6ti kohtaan, taikka rikkoneet osa-
keyhtiélakia tai yhti6jarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteiti tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi ti-
linpaitokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvisti luvuista ja niissa esitettavisti
muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jo-
hon kuuluu vaarinkiyt6ksesta tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden ris-
kien arvioiminen. Niita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisii-
sen valvonnan, joka on yhtiéssd merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot antavan ti-
linpaétoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi si-
sdistd valvontaa pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siini tarkoituksessa, ettd hin antaisi lausunnon
yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellet-
tujen tilinpaat6ksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon te-
kemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seki tilinpdidtoksen ja toiminta-
kertomuksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

PL 1015 (Itdmerentori 2) 09 22 800 Kotipaikka Helsinki
00101 HELSINKI etunimi.sukunimi@fi.pwe.com Y-tunnus 0486406-8
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Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen
maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpditoksesté

Lausuntonamme esitimme, etta konsernitilinpaatos antaa EU:ssa kiytt6on hyvik-
syttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittdvit
tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seki sen toiminnan tuloksesta ja rahavir-
roista.

Lausunto tilinpaatcksesti ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos ja toimintakertomus antavat Suomessa
voimassa olevien tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sain-
nosten mukaisesti oikeat ja riittdvit tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tu-
loksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot
ovat ristiriidattomia.

Helsinki 14. helmikuuta 2011

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yh#£1s0

Johan Weckman
KHT
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