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Tornator Oyj:n toimintakertomus

Lilkevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 232,2 miljoonaa euroa (213,0) ja muutos siten +9,0 %. Puun luovutusmaara
oli vertailukauden tasolla, mutta vahvistunut hintataso nosti lilkkevaihtoa. Markkinakorkojen tai inflaa-
tion muutoksilla, eika Venajan hyokkayssodalla Ukrainaan ollut merkittavia negatiivisia vaikutuksia yh-
tion liiketoimintaan. Paaosa, eli 211,6 miljoonaa euroa ja 91,1 %, liikevaihdosta muodostui puunmyyn-
tituloista (192,8 milj. euroa, 90,5 %). Metsapalvelun liikevaihto kasvoi 11,6 % ja oli 19,0 miljoonaa eu-
roa (17,0). Lisaksi maa-alueiden ja tonttien myyntituottoja kertyi 1,6 miljoonaa euroa (3,2). Liiketoimin-
nan muut tuotot 6,1 miljoonaa euroa (7,6) sisaltavat muun muassa maa-alueiden kayttdoikeusmaksuja
ja vuokria, suojelualuekorvauksia, maa-ainesmyyntia seka tuottoja toteutuneista ja arvioita tulevaisuu-
dessa toteutuvista myytyjen tuulivoimahankkeiden lisakauppahinnoista.

Liikevoittoa kayvin arvoin kertyi 298,4 miljoonaa euroa (189,9) ja tilikauden voitto oli 217,2 miljoonaa
euroa (132,5). Metsaomaisuuden kaypa arvo kohosi merkittavasti enemman kuin vertailukaudella,
mika osaltaan selittaa liikevoiton kasvua. Biologisten hytdykkeiden kayvan arvon muutos nosti liikevoit-
toa +129,8 miljoonaa euroa (+35,2), ja rahoitusinstrumenttien positiivinen kayvan arvon muutos kas-
vatti tulosta +0,8 miljoonaa euroa (-6,0) ennen veroja. Biologisten hyddykkeiden lisaksi metsaomaisuu-
den arvonmuutosta kirjattiin maapohjan osalta laajan tuloksen erien kautta oman paaoman uudelleen-
arvostusrahastoon -71,3 miljoonaa euroa (+12,1 miljoonaa euroa).

Tornator -konserniin kuuluvat emoyhtion Tornator Oyj:n lisaksi Tornator Eesti OU (100,0 %) ja Roma-
niassa SC Tornator SRL (100,0 %) ja Oituz Private Forest District SRL (100,0%).

Térkeimpia tunnuslukuja

Konsernin ja emoyhtion viralliset tunnusluvut on laskettu kansainvalisten IFRS-tilinpaatésstandardien
mukaisesti.

2025 2024 2023

Liikevaihto, milj. euroa Konserni 232,2 213,0 1949
Emo 215,5 195,3 172,7

Liikevoitto (IFRS), milj. euroa Konserni 298,4 189,9 4429
Emo 297,7 152,0 389,8

Liikevoittoprosentti, % Konserni 128,5 89,2 227,2
Emo 138,1 77,8 225,7

Tilikauden tulos (IFRS), milj. euroa Konserni 217,2 132,5 340,6
Emo 218,4 96,9 299,5

Oman paaoman tuotto, % Konserni 9,5 6,0 16,5
Emo 10,5 4,8 15,5

Sijoitetun paaoman tuotto, % Konserni 9,1 6,3 15,3
Omavaraisuusaste, % Konserni 58,4 59,8 60,1
Henkilosto keskimaarin Konserni 191 188 189
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Vertallukelpolset tunnusluvut

Virallisten, edella esitettyjen tunnuslukujen lisaksi Tornator-konsernissa kaytetaan vaihtoehtoisia tun-
nuslukuja, jotka ovat vertailukelpoisia vuosien valilla ja kuvaavat siten paremmin operatiivisen toimin-
nan onnistumista. Vertailukelpoiset tunnusluvut on laskettu ilman kayvan arvon muutoksia ja koskevat
koko konsernia:

2025 2024 2023
Liikevaihto, milj. euroa 232,2 213,0 1949
Operatiivinen liikevoitto, milj. euroa 168,4 154,1 141,8
Operatiivinen liikevoittoprosentti, % 72,5 72,4 72,8
Tilikauden tulos (vertailukelpoinen), milj. euroa 114,4 103,2 96,7
Oman paaoman tuotto (vertailukelpoinen), % 5,0 4,7 4,7
Sijoitetun paaoman tuotto (vertailukelpoinen), % 5,3 5,2 5,0
Tunnusluvut on laskettu seuraavilla kaavoilla:
Liikevoitto, virallinen 2984
- Biologisten hytdykkeiden kayvan arvon muutos -129,8
- Varausten ja tuulivoiman lisdkauppahintasaamisten 0,2
kayvan arvon muutos
= Operatiivinen liikevoitto, vertailukelpoinen 168,4
Tilikauden tulos, virallinen 2172
- Biologisten hytdykkeiden kayvan arvon muutos -129,8
- Varausten ja tuulivoiman lisdkauppahintasaamisten 0,2
kayvan arvon muutos
- Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos -0,8
- Verojen osuus ylla mainituista erista +28,0
= Tilikauden tulos, vertailukelpoinen 1144
Tilikauden voitto
Oman paaoman tuotto, % = — — x 100
Oma paaoma keskimaarin
Liikevoitto + korkotulot
Sijoitetun padoman tuotto, % = x 100

Taseen loppusumma - korottomat velat keskimaarin

Oma paaoma

Omavaraisuusaste, % x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot



“= Tornator

L.iikevoit"to ) _ Paaomantuotto
(ilman kayvan arvon muutosten vaikutusta) % (ilman kayvan arvon muutosten vaikutusta)

milj. €
180 8%

160

140 6%
120 """""-""~.‘-..5____..-...___...____.

20 0%
2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025 Sijoitetun padoman tuotto e (Oman padoman tuotto

Tuottojen Ja pltkdalkalsen varallisuuden Jakautuminen malttain

Konsernitason lukujen lisaksi Tornator raportoi ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijalle toiminta-
maittain lilkevaihdon, liiketoiminnan muut tuotot, liiketoiminnan kulut seka naiden nettona operatiivi-
sen liikevoiton. Maakohtainen laskelma ja tasmaytys viralliseen liikevoittoon on esitetty alla. Taseen
eria ei raportoida ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle vastaavalla tarkkuudella, joten ne on esi-
tetty Suomen osalta erikseen seka Viron ja Romanian osalta yhteensa:

1.1.-31.12.2025

Konsernin sisaiset
1 000 euro Suoml Viro Romania eliminoinnit ja oikaisut Konserni yhteensa
Liikevaihto 215 529,7 11 420,6 5 257,9 0,0 232 208,2
Liiketoiminnan muut 5076,0 773,3 339,5 552,3 5 636,6
tuotot
Operatiivinen 159 114,6 67410 2496,0 34,6 168386,2
liikevoitto
Kayvan arvon erat 138 539,1 -8590,9 41,8 0,0 129 990,0
liikevoitossa
Liikevoitto (IFRS) 297 6563,7 -1 849,9 2537.8 34,6 298 376,2
1.1-31.12.2024

Konsernin sisaiset
1 000 euro Suomi Viro Romania eliminoinnit ja oikaisut Konserni yhteenséa
Liikevaihto 195 280,1 12974,4 4 759,8 0,0 213014,4
Liiketoiminnan muut 5020,1 1.000,7 341,4 4741 5888,2
tuotot
Operatiivinen 143677,4 88993 15194 323 154 1283
litkevoitto
Kéyvan arvon erat 8312,8 27 096,0 331,1 0,0 35739,8
liikevoitossa
Liikevoitto (IFRS) 151 990,2 35995,2 1 850,656 323 189 868,2
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31.12.2025 31.12.2024
Metsdomaisuus: 1 000 euro % 1 000 euro %
Suomi 3503 359,2 92,1 3278296,5 91,2
Romania ja Viro 301172,5 7,9 316 608,2 8,8
Yhteensa 3804 531,7 100,0 3594 904,7 100,0
Pitkaaikaiset varat 1 000 euro % 1 000 euro %
Suomi 3542 457,1 92,1 3315715,2 91,2
Romania ja Viro 305 038,3 7,9 320416,1 8,8
Yhteensa 3847 495,5 100,0 36361313 100,0

Ylla esitetyt pitkdaikaiset varat sisaltavat kaikki muut konsernin pitkaaikaiset varat kuin rahoitusinstrumentit,
laskennalliset verosaamiset ja tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat.

Ukrainan sodan vaikutukset

Venajan hyokkayssodalla Ukrainassa ja sen aiheuttamalla yleisella taloudellisella epavarmuudella ei ollut
merkittavia negatiivisia vaikutuksia yhtion tulokseen, taseeseen tai rahavirtoihin. Tornatorin liikevaihto ja
operatiivinen liikevoitto olivat katsauskaudella historiallisen korkealla tasolla. Myos liiketoiminnan raha-
virta oli vahva. Yhtion luottotappioiden maara ei ole lisaantynyt, eivatka yhtion rahoitusriskit ole nousseet
tai omaisuuserien arvo laskenut. Olemme mahdollistaneet avustuskuljetuksia Venajan hyokkayssodasta
karsiville ukrainalaisille Romanian tytaryhtiomme kautta, ja tata tukea jatkamme niin kauan kuin on tar-
peen.

Olennaiset tapahtumat tilikaudelta

Tornatorin vuosi onnistui erinomaisesti seka operatiivisen toiminnan etta strategisten hankkeiden 1api-
viennin osalta.

Ydinliiketoiminnassa, eli puun myynnissa ja luovutuksessa, tulokset olivat suunniteltuakin parempia.
Hyva kysynta nosti puun markkinahintaa. Puun luovutus paaasiakkaalle Stora Ensolle Suomessa oli
noin 191,3 miljoonaa euroa (169,0) eli noin 90 % (88 %) konsernin puun luovutuksen liikevaihdosta.
Puunmyynti paaasiakkaalle perustuu pitkaaikaiseen, markkinaehtoiseen raamisopimukseen.

Metsapalveluliiketoiminnassa tyot toteutettiin suunnitellusti ja liikevaihto kohosi 19,0 miljoonaan eu-
roon eli +11,6 % vertailuvuodesta (sis. Suomi ja Romania).
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Tornatorin metsaomaisuuden kaypa arvo kasvoi tilikauden 2025 aikana seka uusien tilojen hankinnan
etta positiivisen arvonmuutoksen ansiosta. Konsernin koko metsdaomaisuuden kokonaisarvo kasvoi tili-
kauden aikana noin 210 miljoonaa euroa (139). Emoyhtion metsdomaisuuden arvo kasvoi noin 225
miljoonaa euroa (97) ja tasta netto-ostojen vaikutus oli noin 167 miljoonaa euroa (92). Virossa ja Ro-
maniassa metsaomaisuuden kaypa arvo laski yhteensa noin 15 miljoonaa euroa. Kaikkien maiden vuo-
tuinen biologisten hyddykkeiden (puusto) kayvan arvon paivitys paransi konsernin liikevoittoa yhteensa
130 miljoonalla eurolla (35). Maapohjan kayvan arvon muutosten vaikutus (uudelleenarvostaminen) oli
yhteensa 87 miljoonaa euroa negatiivinen (+12). Metsien arvostusmalli on kuvattu tarkemmin tilinpaa-
toksen liitetiedoissa.

Konsernin koko metsaomaisuuden uusi arvo tilinpaatoksessa oli noin 3 805 miljoonaa euroa (3 595)
sisaltaen puuston ja maapohjan. Luvuissa on mukana hakkuiden seka metsahankintojen ja metsa-
maan myyntien vaikutus. Tornator omistaa yhteensa noin 819 000 hehtaaria metsaa Suomessa, Vi-
rossa ja Romaniassa (783 000).

Tornatorin omavaraisuusaste pysyi korkeana 58,4 %:ssa (59,8 %) ja likviditeetti sailyi vahvana lapi vuo-
den. Yhtiéta velvoittava lainakovenantti (LTV, loan to value) tayttyi turvallisella marginaalilla.

Yhtio jatkoi investointeja uuden metsamaan hankintaan. Suomessa Tornator osti yli 35 000 hehtaaria
metsaa.

Syksylla 2026 eraantyvan joukkovelkakirjalainan takaisimaksun varmistamiseksi Tornator sopi 250
miljoonan euron suuruisen pankkilainan, joka on nostettavissa joukkovelkakirjalainan takaisinmaksua
varten ja on tilinpaatéshetkella kokonaan nostamatta. Mikali laina nostetaan, se eraantyy vuonna 2029.

Virossa ja Romaniassa yhtio jatkoi metsaomistuksensa vastuullista hoitamista ja kestavan liiketoimin-
nan kehittamista. Konsernin kaikki metsat ovat kaksoissertifioituja (PEFC™, FSC®).

Tornator jatkoi ilmasto- ja luonnon monimuotoisuusohjelmiensa toteutusta. Ohjelmien sisalto ja tavoit-
teet ovat luettavissa yhtion verkkosivuilta.

Tornatorin vastuullisuusohjelman mukaisesti yhtié ennallisti soita, teki kulotuksia ja perusti uusia
luonnonsuojelualueita yhteensa noin 740 hehtaarilla yhtion mailla. Tornator jatkoi merkittavia
suojeluhankkeita muun muassa Metso- ja Helmi-elinymparistéohjelmien puitteissa.

Tornator Oyj:n varsinaisessa yhtibkokouksessa 6.3.2025 paatettiin jakaa osinkoa hallituksen esityksen
mukaisesti 14,0 euroa osakkeelta, yhteensa 70 miljoonaa euroa.

Riskienhallinta

Tornatorin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa yhtion pitkan aikavalin kannattava toiminta ja
luoda mahdollisuuksia hallittuun riskinottoon valitulla strategialla. Lahtékohtana on yhtién kaikkien
merkittavien riskien systemaattinen kartoitus ja analysointi.

Tornatorin riskit on jaettu kolmeen paaluokkaan: strategiset riskit, operatiiviset riskit ja rahoitusriskit.
Seuraavassa on kuvattu esimerkkeja kustakin paaluokasta:

Lisenssikoodit: Suomi FSC-C123368, Viro FSC-C132610, Romania FSC-C132426



“= Tornator

Strategiset riskit

Puun kysynnan vaihtelu on luonnollisesti riski metsayhtidlle. Kysyntariski on pienentynyt puun kayton
lisdantyessa ja monipuolistuessa, eika kaikkia uusia innovaatioita viela edes tiedeta. Metsateollisuuden
uusien investointien myo6ta ja Venajan tuontipuun tyrehdyttya puun kysynta on kasvanut kaikissa yhtion
toimintamaissa. Yhtié on varmistanut puun hyvaa kysyntaa myos sertifioimalla kaikki metsansa.

Puun hinnan vaihtelu on yksi merkittava riskitekija Tornatorin tuloksen kannalta. Puun hinnan laskiessa
Tornatorilla on tarvittaessa mahdollisuus hetkellisesti lisata joko hakkuuoikeuksien myyntimaaraa ja/tai
tonttien seka metsapalstojen myyntia. Tavoitteena on kuitenkin noudattaa kestavaa hakkuusuunnitetta
ja nain pyrkia optimoimaan vuotuisia kassavirtoja pitkalla aikavalilla.

Puuraaka-aineen maaran ja laadun riskia hallitaan pitkan aikavalin metsavarojen kaytdon suunnitte-
lulla ja hakkuiden suuntaamisella metsien rakenteen ja ikdluokkajakauman mukaisesti. Puuston kas-
vun verifiointiin yhtié kayttaa Luonnonvarakeskuksen uusimpien tutkimustulosten perusteella kehitta-
mat MOTTI-kasvumalleja, joita on kaytetty pitkan aikavalin hakkuusuunnitteen (>30 vuotta) laadin-
nassa.

Suomessa kaytossa oleva markkinatransaktiopohjainen metsien arvostusmenetelma voi akillisissa
metsatilamarkkinoiden muutostilanteissa johtaa suurempiin ja nopeampiin kayvan arvon muutoksiin
kuin Virossa ja Romaniassa kaytdssa oleva, tulevaisuuden kassavirtoihin pohjautuva malli.

Nykyisten sertifiointikriteerien muutokset voivat vaikuttaa metsien kayttomahdollisuuksia heikenta-
vasti ja aiheuttaa Tornatorille tulonmenetyksia, ellei menetyksien taysimaaraisesta korvaamisesta ole
sovittu. Suomen FSC®:n kansallisten kriteerien tuorein maarittelytyd tehtiin vuonna 2023 ja Tornator
osallistui tiiviisti tahan prosessiin. Muuttuneet kriteerit eivat ole aiheuttaneet yhtidlle merkittavia tu-
lonmenetyksia.

Metsien ostoon liittyy riskeja, ja investoinnin onnistumisen pystyykin toteamaan usein vasta pitkan
ajan kuluttua. Ostokohteen puuvarojen ja rakenteen maarittelyssa hyddynnetaan pitkalle vietya tek-
nologiaa, mutta edelleen joudutaan tekemaan myods arvionvaraisia paatoksia. Kohteiden hinnoitte-
luun on maaritelty selkeat kriteerit, mutta hinnoittelu ja sen taustalla tehdyt arviot voivat vaikuttaa
ostojen onnistumiseen tuottonakokulmasta.

Tornator seuraa vallitsevaa taloussuhdannetta suunnitellessaan tonttimyyntia. Suhdanteen heikentymi-
nen saattaa vahentaa lomarakennuspaikkojen kysyntaa ja aiheuttaa valiaikaista tuottojen laskua. Tuuli-
ja aurinkovoiman hankekehitykseen kaytettavien investointien riskia hallitaan tekemalla riittavan tarkat
esiselvitykset ennen hankkeiden kaynnistamista, valitsemalla kumppaneiksi tunnettuja alan toimijoita,
hajauttamalla hankkeet alueellisesti eri puolille Suomea seka viemalla hankesuunnittelu lapi huolelli-
sesti. Tornator ei osallistu tuuli- tai aurinkovoiman rakentamiseen eika tuotannon omistamiseen, vaan
myy osuutensa hankkeista ennen rakentamista ja jad maapohjan osalta vuokranantajaksi.

Metsavarojen hyddyntamisessa ymparistdoon kohdistuvia riskeja Tornator hallitsee ymparistdlainsaa-
dantoa ja sertifiointikriteereja noudattamalla. Riskit otetaan huomioon henkildston kouluttamisessa
ja perehdyttamisessa seka minimoidaan toiminnan hyvalla suunnittelulla ja toteuttamisen korkealla
tasolla.

Poliittisena riskina voidaan pitaa merkittavia uusia lakisaadoksia tai muita toimintaa rajoittavia teki-
joita. Esimerkkina tallaisesta voi pitaa Suomessa kaytavaa keskustelua metsien kayton hyvaksytta-
vyydesta tai EU-tason pohdintoja metsataloutta rajoittavasta saantelysta. Metsien rooli muun muassa
luontokadon pysayttamisessa on noussut vahvasti otsikoihin. Myds metsaomaisuuden kasvattaminen
ulkomaisena yrityksena voi altistaa yhtion poliittisille riskeille kohdemaissa. Riskien hallinnassa mer-
kittavassa roolissa on yhteisty6 viranomaisten, koulutuslaitosten ja erilaisten jarjestdjen kanssa seka
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aktiivisuus yhteiskunnallisessa keskustelussa. Myos osallistuminen alan tutkimusty6hon ja esimer-

kiksi erilaisten hiililaskelmien tuottaminen on osa proaktiivista riskien hallintaa. Tornator noudattaa
avointa viestintaa, jossa korostuu yhtion harjoittaman metsatalouden positiivinen kokonaisvastuulli-
suus ja muut yhtion arvot.

Tornatorin tavoitteena on jatkaa toiminnan laajentamista myds Suomen rajojen ulkopuolella maissa,
joissa kasvumahdollisuudet todetaan kannattaviksi. Maantieteellinen laajentuminen on seka keino
hallita riskeja etta riski. Tornatorin kannalta Romania ja Viro ovat Suomea heikompia korruptiotilas-
toissa. Tornator sitoo taloudellisen, sosiaalisen ja ymparistovastuun kiinteaksi osaksi liiketoimintaansa,
jota ohjaavat kaikille toimintamaille yhteiset vastuullisen liiketoiminnan periaatteet (Code of Conduct).
Lisaksi laajenemisen riskeja hallitaan valitsemalla asiantuntevia kumppaneita ja luotettavia asiak-
kaita seka tasapainottamalla pitka- ja lyhytaikaisia puunmyyntisopimuksia. Yhtid suorittaa sisaista tar-
kastusta kaikissa maissa, ja konsernissa on kaytossa myos ns. whistleblow-kanava.

Ammattitaitoisen henkildstén saaminen ja sitouttaminen on riski myos metsataloudessa. Tornator on
varautunut metsureiden elakditymiseen sopimalla uusia yrittajasopimuksia ja lisaamalla koneellista
tyota. Toimihenkildiden osalta tehdaan yhteistyota alan koulutuslaitosten kanssa ja ennakoivaa rekry-
tointia. Riskia hallitaan my0s aktiivisella henkiléstohallinnolla ja henkiléston kehittamisella. Sodan
takia Ukrainasta ei ole ollut saatavissa tyontekijoita metsanhoidon urakointitéihin. Tuleva jalleenra-
kennus voi aiheuttaa pulaa metsatyontekijoista Tornatorin toimintamaissa, mikali naista siirtyy tyovoi-
maa Ukrainaan.

Operatiiviset riskit

Yhti6lla on hallituksen ja toimivan johdon hyvaksymat operatiiviset prosessit, joilla hallitaan sisaisia lii-
ketoimintariskeja. Entista enemman operatiivista tyota tehdaan yrittajaresursseilla, mika asettaa haas-
teita toiminnan kontrollille, esimerkiksi ymparistévahinkojen ja ty6turvallisuuden osalta. Metsapalvelulii-
ketoiminnan laajentaminen koko Suomeen on lisannyt Tornatorin riskeja mm. kaytettavien urakoitsijoi-
den maaran kasvun kautta. Valvontaa kehitetaan seka koulutuksen etta tietotekniikan avulla.

lImastonmuutoksen lisaamat luonnontuhot muodostavat entistd suuremman riskin metsdomaisuu-
delle. Tornatorin osalta omistuksen koko, maatieteellinen laajuus, metsien hyva terveys ja kasvukunto
seka metsatuholain edellyttamat toimet toimivat luontaisena riskienhallintakeinona. Lisaksi yhtiélla on
Suomessa metsavakuutus, joka on mitoitettu kattamaan erittain suuren katastrofin tuhoja. Ulkomailla
Tornator ei ole katsonut kannattavaksi vakuuttaa omistamiaan metsia, silla kohdemaissa ei ole talla
hetkella toimivia metsavakuutusmarkkinoita. Riskina voidaan pitaa myos kyberhyokkayksen uhkaa eli
yhtion tietojarjestelmiin kohdistuvia riskeja. Tahan on varauduttu hydédyntamalla kehittynytta suojaus-
teknologiaa ja huolehtimalla kayttajien ohjeistuksesta ja koulutuksesta.

Rahoitusriskit

Merkittava lainapaaoman osuus yhtion taseessa muodostaa riskin, jonka hallintaan Tornator on eri-
tyisesti panostanut. Hyvat ja toimivat kanavat paaomamarkkinoille mahdollistavat lainojen onnistu-
neen uudelleenrahoituksen. Yhtio muokkaa lainaportfoliotaan rahoitusmarkkinoiden tilanteen mu-
kaan niin, etta tulevat lainojen eraantymiset hajautuvat usealle vuodelle ja mahdollisimman pitkalle
tulevaisuuteen. Yhtid on hajauttanut varainhankintaan liittyvia riskeja laskemalla liikkeeseen eri vuo-
sina eraantyvia pankkilainoja ja joukkovelkakirjalainoja. Markkinakorkojen muutoksiin yhtié on varau-
tunut johdannaissopimuksilla. Korkosuojaus pienentaa lainojen korkoriskia. Likviditeetin hallinta pe-
rustuu ennakkomaksuihin ja ajantasaiseen kassasuunnitteluun. Yhtiélla on myos yritystodistusoh-
jelma, jolla optimoidaan rahavarojen tarvetta. Kateisvarat on sijoitettu pankkitalletuksiin seka lyhyen
aikavalin likvideihin ja korkean luottoluokituksen korkorahastoihin.

Asiakasriskia Tornator hallitsee myyntisopimuksiin perustuvilla ennakkomaksuilla.
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Tiiikauden Jalkelset olennalset tapahtumat

Ei olennaisia tilikauden jalkeisia tapahtumia.

Arvio todennakdlsest3 tulevasta kehityksest3

Globaalien megatrendien, kuten ilmastonmuutos ja vaeston kasvu, odotetaan edelleen vahvistavan
kestavasti tuotetun uusiutuvan puuraaka-aineen kysyntaa pitkalla aikavalilla. Puun kysyntaan ja hakkui-
siin voi kuitenkin kohdistua tilapaisesti paineita, mikali esimerkiksi kansainvalisen politiikan jannitteet
eskaloituvat. Maailmantalouden odotuksia heikompi kehittyminen voi aiheuttaa metsateollisuudessa
tuotannon supistuksia ja mahdollisesti negatiivisia vaikutuksia puun luovutusmaariin ja yhtion liikevaih-
toon.

Yhtion omissa metsissa metsanhoitotdita jatketaan normaalin toimintavuoden mukaisesti ja lannoitus-
ohjelmaa toteutetaan suunnitellusti. Taman lisaksi Tornator toteuttaa metsanhoitot6itd maan laajuisesti
Stora Enson metsapalveluasiakkaille. Metsatilamarkkinoilla tilanteen odotetaan jatkuvan vertailuvuoden
kaltaisena. Tuuli- ja aurinkovoimahankkeita edistetaan mahdollisuuksien mukaan.

Yhtio arvioi velanhoitokykynsa ja tuloksensa sailyvan vakaana.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Yhti6 panosti vahvasti metsien puustotietojen saatavuuden ja laadun parantamiseen. Lisaksi jatkettiin
korjuun ja luonnonhoidon laadun seka yhtion tietojarjestelmien kehittamista. Erityisfokus oli toiminnan-
ohjausjarjestelman paivityshankkeen aloittamisessa seka urakointiprosessin laadun kehittamisessa.

Henkildsto ja palkat

Keskimaarainen henkiléstémaara oli vertailuvuoden tasolla. Normaalin palkkauksen lisaksi yhtiélla on
kaytossa tulostavoitteisiin perustuva palkitsemisjarjestelma. Vuonna 2025 tulospalkkioita maksettiin
vuodelta 2024 keskimaarin 7,1 % peruspalkoista (2024 maksettiin 7,0 % vuodelta 2023).

Konsernissa on tdissa noin 190 henkilda. Yhtion metsat tyollistavat inmisia, paaosin haja-asutusseu-
duilla, suoraan erilaisissa metsatoissa arviolta noin 1600 henkilétydvuoden verran.

2025 2024 2023

Keskimaarainen henkildstd tilikaudella, kpl 191 188 189
Tilikauden palkat ja palkkiot, milj. € 12,5 11,3 11,0
Ymparistd

Tornatorilla on ymparistdohjelma, jonka tavoitteet ja toteutuma tarkistetaan yhtiossa vuosittain. Puit-
teet yhtion ymparistéasioiden hallinnalle tuovat metsa- ja ymparistolainsaadantd seka PEFC- ja FSC-ser-
tifiointijarjestelmat. Ulkopuolinen arvioija auditoi sertifiointikriteerien noudattamista vuosittain. Vuonna
2025 Tornator siirtyi PEFC:n osalta ryhmasertifioinnista omaan yhtiokohtaiseen sertifikaattiin. Lisaksi
yhtié noudattaa metsataloustoiminnassaan Metsatalouden Kehittamiskeskus Tapion julkaisemia Hyvan
metsanhoidon suosituksia.

Tornatorilla on kunnianhimoinen luonnon monimuotoisuusohjelma vuosille 2021 -2030. Monimuotoi-
suusohjelman mukaiset toimenpiteet edistavat uhanalaisten metsalajien ja luontotyyppien tilan lisaksi
ekosysteemipalveluita, vesiensuojelua, riistanhoitoa seka ilmastonmuutoksen hillintaa.
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Kestavyysraportointl Ja EU-taksonomla

Vuonna 2025 tulleiden saantelymuutosten myota Tornator-konsernilta poistui velvoite laatia CSRD:n
mukainen kestavyysraportti ja raportoida taksonomiakelpoisuudesta. Tornator ei siis tule naita raport-
teja laatimaan, ja aikaisempina vuosina raportoidut EU-taksonomiatiedot on jatetty pois vuoden 2025
toimintakertomuksesta. Kestavyysraportointivelvoitteen poistuminen ei vaikuta Tornatorin kaytannon
tekemiseen. Jatkamme ty6tamme kestavan ja vastuullisen metsatalouden parissa ja raportoimme
konkreettisista tekemisistdmme mm. vuosikertomuksessa, ilmasto- ja monimuotoisuusohjelmien vuosi-
raporteissa seka muissa tiedotteissa.

Yhtidn organisaatio, johto ja tilintarkastaja

Yhtion hallitukseen kuuluivat 6.3.2025 saakka puheenjohtaja Esko Torsti, varapuheenjohtaja Hanna
Kaskela seka jasenet Seppo Toikka ja Tuomas Virtala.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 6.3.2025 valittiin hallituksen varsinaisiksi jaseniksi ja heidan henkil6-
kohtaisiksi varajasenikseen seuraavat henkil6t seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka:

Varsinalnen Jasen Varajasen
Hanna Kaskela Sampsa Ratia
Tuomas Virtala Erkko Ryynanen
Pauli Torikka Jari Suvanto
Esko Torsti Pekka Ahlajarvi

Yhtion hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan 6.3.2025 Esko Torstin hallituksen puheenjohtajaksi
ja Hanna Kaskelan varapuheenjohtajaksi. Yhtion ja osakkaan valisia sopimuksia valvovan Oversight Com-
mitteen puheenjohtajaksi valittiin Hanna Kaskela, jaseniksi Esko Torsti seka Tuomas Virtala ja varajase-
neksi Pauli Torikka. Palkitsemiskomitean jaseniksi hallitus valitsi Esko Torstin, Hanna Kaskelan ja Tuo-
mas Virtalan.

Toimitusjohtajana on toiminut Henrik Nieminen. Hanen sijaisensa on liiketoimintajohtaja Ari Karhapaa.
Johtoryhman muodostivat toimitusjohtaja Henrik Nieminen, talous- ja rahoitusjohtaja Antti Siirtola, liike-
toimintajohtaja Ari Karhapaa, kiinteistdjohtaja Juha Maki, kehitys- ja operaatiojohtaja Heikki Penttinen

seka henkilosto-, viestinta- ja vastuullisuusjohtaja Outi Nevalainen.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 6.3.2025 valittiin tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers Oy ja paa-
vastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Panu Vanska.

Osakkeiden maara

Emoyhtion osakepaaoma 51.836.213,00 euroa jakautuu 5.000.000 kappaleeseen osakkeita, ja kai-
killa osakkeilla on samanlaiset oikeudet. Emoyhtion osakkeita koskee yhtidjarjestyksen lunastuslauseke,
jonka mukaan muilla osakkeenomistajilla on lunastusoikeus, jos yhtion osake vaihtaa omistajaa.

Tilikauden tuloksen kisittely

Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 1.992.235.848,86 euroa sisaltaen tilikauden tuloksen
218.354.778,26 euroa.
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Tornator Oyj:n hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta osinkona jaetaan 14,40 euroa/osake eli
72.000.000,00 euroa. Jakamatta jaava osuus jatetaan yhtion omaan paaomaan. Osingonmaksu on
suunniteltu maksettavaksi 26.3.2026 - tasmaytyspaiva 20.3.2026.

Osakkeenomistajat 31.12.2025

Stora Enso Oyj 41,00 %
Keskinainen elakevakuutusyhtio limarinen 23,13 %
Keskinainen tydelakevakuutusyhtié Varma 16,41 %
OP Henkivakuutus Oy 6,25 %
OP-Metsanomistaja -erikoissijoitusrahasto 5,00 %
OP-Eldkeséaatio 2,08 %
Veritas Elakevakuutus 2,50 %
Pohjola Vakuutus Oy 1,04 %
Finnairin Elakesaatio 0,99 %
Riffu Oy 0,75 %
Danilostock Oy 0,75 %
Finnair Oyj 0,10 %
Yhteensa 100,00 %

Tammikuussa 2026 Tornatorin osakkeella tehtiin pieni osakekauppa, jossa osapuolina olivat yhtion
osakerekisteriin 31.12.2025 merkityt tietyt osakkeenomistajat.

Osakkeiden danimaara

Yhtidjarjestyksen mukaisesti osakkeenomistaja voi aanestaa yhtiokokouksessa enintaan kahdellakym-
menella (20) prosentilla yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta, mukaan lukien osak-
keenomistajan kanssa samaan konserniin kuuluvien kaikkien yritysten ja niiden elakesaatiodiden ja -
kassojen aanivalta.

Tornator Oyj:n selvitys konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelmasta on esitetty erillisena kertomuksena
yhtion verkkosivuilla www.tornator.fi/selvitys-hallinto-ja-ohjausjarjestelmasta/
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KONSERNITILINPAATOKSEN PAALASKELMAT

Konsernin tuloslaskelma

1 000 euro Liite 1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
Liikevaihto 6,23 232 208,2 2130144
Liiketoiminnan muut tuotot 24 6 133,7 7576,3
Biologisten hyodykkeiden kayvan arvon muutos 10 129 794,6 35190,5
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden 12 755.4 10871
varastojen muutos
Materiaalit ja palvelut 25 -43 320,2 -41 098,7
Henkilostokulut 26 -12 505,8 -11 341,2
Poistot ja arvonalentumiset 27 -3807,4 -3419,2
Liiketoiminnan muut kulut 28 -9371,5 -8 966,8
Liikevoitto 298 376,2 189 868,2
Rahoitustuotot 29 84715 12 104,4
Rahoituskulut 29 -35516,5 -39 502,2
Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos 11,14 757,2 -5982,0
Rahoituserat (netto) -26 287,8 -33379,8
Voitto/tappio ennen vergja 272 088,4 156 4884
Tuloverot 30 -27 143,4 -23 865,0
Laskennallisten verojen muutos 17 -27 718,3 -133,4
Tilikauden tulos 217 226,7 132 490,0
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 217 226,7 132 490,0
Konsernin laaja tuloslaskeima
Tilikauden tulos 217 226,7 132 490,0
Kauden muut laajan tuloksen erat verojen
Jjalkeen:
Erat, joita ei myohemmin siirreta
tulosvaikutteiseksi

Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 -711272,2 12 110,5

Etuuspohjais.g.n .ne“tto'velarj. (tai omaisuyserén) 20 8.0 36,8

uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda
tulosvaikutteiseksi

Muuntoero 16, 30 -934,2 9,6

Kauden laaja tulos yhteensa 145 028,3 144 646,9
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 145 028,3 144 646,9

Liitetiedot sivuilla 18-61 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin tase

1 000 euro Liite 31.12.2025 31.12.2024
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Metsdomaisuus 3804 531,7 3594 904,7
Biologiset hyodykkeet 10 3535 330,1 3256 747,3
Maapohja 10 269 201,6 338 157,4
Muut aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 8 19 585,9 17 966,8
Aineettomat kayttdomaisuushyodykkeet 7 2141,2 2617,8
Kayttdoikeusomaisuuserat 9 1 893,2 1570,5
Johdannaiset 11 30 184,9 29475,4
Muut sijoitukset 14 111,2 111,2
Pitkaaikaiset saamiset 13 19 232,2 18 960,3
Pitkaaikaiset varat yhteensa 3877 680,3 3665 608,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 12 51,5 64,1
Myyntisaamiset 13 47 610,9 43 464,5
Muut saamiset 13 905,8 1945,9
Rahavarat 15 96 739,4 86 566,3
Lyhytaikaiset varat yhteensa 145 307,6 132 040,7
VARAT YHTEENSA 4 022 988,0 37976474
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepaaoma 16 50 000,0 50 000,0
Muu oma paaoma 2 274 940,6 21999124
Oma padoma yhteensa 2324 940,6 22499124
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 17 469 785,2 458 191,0
Rahoitusvelat 18 746 386,6 946 750,0
Vuokrasopimusvelka 19 1 686,2 1408,9
Elakevastuuvelka 20 60,0 77,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1217 918,0 14064269
Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat 18 389 526,3 61 596,7
Ostovelat ja muut velat 22 73 901,14 61 430,7
Tuloverovelka 30 3105,4 5052,2
Vuokrasopimusvelka 19 345,9 279,7
Varaukset 21 13 250,5 12 948,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 480 1293 141 308,1
Velat yhteensa 1698 047,3 1547 735,0
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 4 022 988,0 37976474

Liitetiedot sivuilla 18-61 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Uudelleen-
1 000 euro Osake- Ylikurssi- arvostus- Kertyneet Oma paéoma
Liite padoma rahasto Muuntoero rahasto  voittovarat yhteensa

Oma padoma 1.1.2024 16 500000 299952 -11012,2 1543364 19519461 2175 265,6
Laaja tulos
Tilikauden tulos 132 490,0 132 490,0
Muut laajan tuloksen erat
(verojen jalkeen)
Maapohjan uudelleen- 10 121105 121105
arvostaminen

Etuuspohjaisen nettovelan (tai

omaisuuseran) uudelleen 20 36,8 36,8

maarittamisesta johtuvat erat

Muuntoero 16,30 9,6 9,6
Kauden laaja tulos 96 121105 132 526,8 144 646,9
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 31 -70 000,0 -70 000,0
Lilketoimet omistajien kanssa -70 000,0 -70000,0
yhteensé
Oma padoma 31.12.2024 500000 299852 -11002,7 1664470 20144729 22499124

Uudelleen-
1 000 euro Osake- Ylikurssi- arvostus- Kertyneet Oma padoma
Liite paaoma rahasto Muuntoero rahasto  voittovarat yhteensa

Oma padoma 1.1.2025 16 500000 299952 -11002,7 166447,0 20144729 22499124
Laaja tulos
Tilikauden tulos 217 226,7 217 226,7
Muut laajan tuloksen erat
(verojen jalkeen)

Maapohjan uudelleen- 10 712722 712722

arvostaminen

Etuuspohjaisen nettovelan (tai

omaisuuseran) uudelleen 20 8,0 8,0

maarittamisesta johtuvat erat

Muuntoero 16,30 -934,2 -934,2
Kauden laaja tulos 9342 -712722 2172347 145 028,2
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako 31 -70 000,0 -70 000,0
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -70 000,0 -70 000,0
Oma padoma 31.12.2025 500000 299952 -119369 951747 2161707,6 2324 940,6

Liitetiedot sivuilla 18-61 ovat olennainen osa tilinpaatdsta
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Konsernin rahavirtalaskelma

1 000 euro 1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
Liiketoiminnan rahavirta

Metsétalousliiketoiminnasta saadut maksut 236 277,8 210598,3
Maan myynnista saadut maksut 2451,3 11743,0
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 6149,7 6 457,6
Maksut liiketoiminnan kuluista -62 878,1 -58 473,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 182 000,7 170325,3
Maksetut korot korollisista veloista -28 439,8 -32 565,0
Maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -6 903,8 -7 087,7
Saadut korot lilketoiminnasta 4536,1 5286,4
Saadut korot johdannaisista 3750,9 6 332,6
Maksetut valittdémat verot -29 089,0 -20641,9
Liiketoiminnan rahavirta 125 854,9 121 649,8
Investointien rahavirta

Investoinnit metsdomaisuuteen, biologiset hyddykkeet -150 177,2 -83 311,6
Investoinnit metsaomaisuuteen, maapohja -18 561,2 -10 296,9
Investoinnit muihin aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -4 628,8 -5010,0
Luovutustulot rahamarkkinasijoituksista 0,0 30 566,8
Investointien rahavirta -173 367,3 -68 061,7
Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen nostot 200 000,0 300 000,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -50 000,0 -200 000,2
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -21 858,3 -37 174,0
Vuokrasopimusvelkojen lyhennys -374,1 -358,9
Maksetut osingot -70 000,0 -70 000,0
Rahoituksen rahavirta 57 767,6 -75633,1
Rahavarojen muutos 10 255,3 46 064,9
Rahavarat kauden alussa 86 566,3 40 500,2
Valuuttakurssimuutosten vaikutus rahavaroihin -82,2 12
Rahavarat kauden lopussa 96 739,4 86 566,3

Liitetiedot sivuilla 18-61 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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1 Konsernitilinpdatoksen liitetiedot

Yleisia tietoja

Tornator Oyj on suomalainen osakeyhtio (y-tunnus: 0162807-8), joka toimii Suomen valtion lainsaadannon
alaisena. Konsernin kotipaikka on Imatra ja sen paakonttorin osoite on Einonkatu 6, 55100 Imatra. Kopio
konsernitilinpaatoksesta on saatavissa Tornator Oyj:n verkkosivulta: www.tornator.fi

Tornator Oyj (Tornator tai yhtio) ja sen tytaryhtiot (yhdessa konserni tai Tornator -konserni) on johtava kesta-
vaan metsatalouteen erikoistunut konserni Euroopassa. Tornator -konsernin ydintoimintaa on puun tuotta-
minen ja hakkuuoikeuksien myynti. Yhtio tarjoaa myds metsanhoitopalveluja, myy maa-alueita seka ostaa
metsatiloja. Tornator-konsernin paamarkkina-alue on Suomi, mutta se omistaa metsatiloja myés Romani-
assa ja Virossa. Pinta-alat jakautuvat seuraavasti: Suomi noin 742 000 (706 000), Viro 65 000 (65 000) ja
Romania 12 000 (12 000) hehtaaria. Konsernin keskimaarainen henkilostomaara tilikauden aikana oli 191
(188).

Tornator Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 3.2.2026 taman tilinpaatoksen julkaistavaksi. Suomen
osakeyhtitlain mukaan yhtidokokouksella on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tai muuttaa viela tilinpaatosta.

Tassa tilinpaatoksessa esitetyt luvut ovat pyoristettyja, joten yhteissummat saattavat erota yksittaisista lu-
vuista lasketuista summista.

2 Yhteenveto merkittdvimmista laadintaperiaatteista

Konsernia koskevan taloudellisen informaation laadinnassa noudatetut olennaiset laadintaperiaatteet on
selostettu alla ja liitetiedossa 3. Naita laskentaperiaatteita on sovellettu kaikkina esitettyina vuosina, ellei
alla toisin mainittu.

Laatimisperusta

Konsernin tilinpaatds on laadittu kansainvalisten IFRS-tilinpaatdésstandardien (International Financial Repor-
ting Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2025 voimassa olevia IAS- ja IFRS-
tilinpaatosstandardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan
Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa saannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 saa-
detyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niista annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-saanndksia taydentavien kirjanpito- ja yhtei-
s6lainsaadanndn vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatods on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja seka metsaomaisuutta, jotka on arvostettu kaypaan
arvoon. Tilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina, ellei toisin ole mainittu. Yhtién toimintavaluutta on
euro.

Konsernitilinpaatoksen laatiminen IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti edellyttaa tiettyjen arvioiden ja
oletusten kayttamista. Naiden oletusten ja arvioiden kayttdminen vaikuttaa tilinpaatoksessa tilinpaatdspai-
vana raportoituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten varojen ja velkojen esittamiseen liitetiedoissa seka tili-
kaudelta raportoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama arviot perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapahtu-
mista ja siten lopulliset toteutuvat tulokset voivat erota tehdyista arvioista. Osa-alueet, jotka ovat edellytta-
neet suuremman harkinnan kayttda ja osa-alueet, joissa harkinnalla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa
esitettaviin lukuihin, on esitetty liitetiedossa 5.
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Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Tassa konsernitilinpaatoksessa on otettu kayttéon seuraavat uudet tai uudistetut IFRS-tilinpaatosstandardit
1.1.2025 alkaen. Niiden kayttdonotolla ei ole ollut vaikutusta tassa tilinpaatoksessa esitettyihin liitetietoihin
tai raportoituihin summiin:

Muutokset IAS 21:een: Avistakurssin arvioiminen kun valuutta ei ole vaihdettavissa

Muutokset vaikuttavat yhteisoon, jolla on transaktioita tai toiminto vieraassa valuutassa, joka ei ole vaihdet-
tavissa toiseen valuuttaan arvostuspaivana maarattya tarkoitusta varten ja lisdavat soveltamisohjeistusta
sen maarittamiseksi, milloin valuutta on vaihdettavissa.

3 Konsernitilinpaatdksen laadintaperiaatteet

Tytaryritykset

Konsernitilinpaatokseen sisallytetaan yritykset, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun
konserni olemalla osallisena yhteisdssa altistuu yhteison muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttu-
vaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhteist6a koskevaa valtaansa.
Konsernin keskinainen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenomenetelmalla. Luovutettu vastike ja
hankitun yhteison yksiloitavissa olevat varat ja vastattaviksi otetut velat on arvostettu kaypaan arvoon han-
kintahetkella. Hankintaan liittyvat menot, lukuun ottamatta vieraan tai oman paaoman ehtoisten arvopape-
reiden liikkeeseen laskusta aiheutuvia menoja, on kirjattu kuluksi. Maara, jolla hankintameno ylittaa konser-
nin osuuden hankitun yksilgitavissa olevan nettovarallisuuden kayvasta arvosta, kirjataan liikearvoksi. Jos
hankintameno on pienempi kuin hankitun tytaryrityksen nettovarallisuus, erotus merkitadan suoraan tulos-
laskelmaan.

Tytaryritykset yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siita paivasta alkaen, jolloin maaraysvalta siirtyy konser-
nille ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Konsernin sisaiset liiketapahtu-
mat, saamiset ja velat seka realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatosta laadittaessa. Rea-
lisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio johtuu arvonalentumisesta. Tytaryritys-
ten tilinpaatosten laadintaperiaatteet on tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin laadintaperiaatteita.
Koska tytaryritysten hankinnat eivat ole tayttaneet lilketoiminnan maaritelmaa, niita on kasitelty omaisuus-
erien hankintoina.

Konsernitilinpaatos sisaltaa emoyhtié Tornator Oyj:n ja sen 100 %:sti omistamien tytaryhtididen taloudellisen
informaation. Konsernitilinpaatoksen on yhdistelty seuraavat tytaryhtiot:

e Tornator Eesti Ol

e SC Tornator SRL

e Qituz Private Forest District SRL

Segmenttiraportointi

Tornatorilla ei ole kahta liiketoiminta-aluetta, joiden osuus konsernin luvuista ylittaisi 10 % rajan. Toiminta-
segmentit maaritetaan ja raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiiviselle paatoksen-
tekijalle toimitettavan sisadisen raportoinnin kanssa. Konsernitason lukujen lisaksi Tornator raportoi ylim-
malle operatiiviselle paatoksentekijalle toimintamaittain liikevaihdon, liiketoiminnan muut tuotot, liiketoi-
minnan kulut seka naiden nettona operatiivisen liikevoiton. Taseen eria ei raportoida ylimmalle operatiivi-
selle paatoksentekijalle vastaavalla tarkkuudella.
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Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Konserniyritysten tilinpaatoksiin sisaltyvat erat arvostetaan sen taloudellisen ympariston valuutassa, jossa
Kyseinen yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatos esitetaan Euro-valuutassa, joka
on yhtion toiminta- ja esittamisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi lilkketapahtumien to-
teutumispaivien kursseihin tai, jos erat on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin. Kurssivoitot ja -
tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvista maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten varojen ja velko-
jen muuttamisesta tilinpaatdspaivan kurssiin, merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi milloin on kysymys ehdot
tayttavista rahavirran tai nettosijoituksen suojauksista, jolloin ne kirjataan omaan paaomaan.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erissa "rahoitustuotot tai -
kulut”. Kaikki muut kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erassa "Liiketoiminnan muut kulut /
tuotot”.

(c) Konserniyhtiot

Konsernin esittamisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyhtididen (joista mikaan ei
toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittdmisvaluutan maaraisiksi seuraa-
vasti. Kursseina kaytetaan Euroopan Keskuspankin noteeraamia tai niista laskettuja kursseja:

a) kunkin esitettavan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen tilinpaatéspaivan kurssiin;

b) kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan kauden keskikursseihin (tai liilketoimien to-
teutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei paasta kohtuullisen lahelle samaa tu-
losta); ja

c) kaikki tasta syntyvat kurssierot kirjataan oman paaoman muuntoeroihin.

Ulkomaisiin yksikkoihin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta ja tallaisten nettosijoitusten suojaukseksi
maaritetyista lainoista ja muista valuuttainstrumenteista syntyvat kurssierot kirjataan omaan paaomaan
muuntoeroihin konsernitilinpaatosta laadittaessa. Kun ulkomaisesta yksikosta luovutaan osaksi tai kun se
myydaan, omaan padomaan kirjatut kurssierot merkitaan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperai-
seen hankintamenoon. Hankintameno sisaltaa hankinnasta valittdmasti aiheutuvat kustannukset. Myéhem-
min syntyneet menot sisallytetdan hyodykkeen kirjanpitoarvoon tai kirjataan erillisena hyodykkeena vain,
mikali on todennakoista, etta hyodykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvaksi
ja hyodykkeen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tu-
losvaikutteisesti sille kaudelle, kun ne ovat toteutuneet. Hyodykkeiden jaanndsarvot ja taloudelliset pitoajat
tarkistetaan vahintaan vuosittain tilinpaatospaivana.

Hyodykkeista tehdaan tasapoistot seuraavien arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa:

Rakennukset 7-20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Tiet ja ojat 10 vuotta
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Aineettomat hyddykkeet

Konsernin aineettomat hyodykkeet ovat ICT-ohjelmistoja ja muita aineettomia oikeuksia. ICT-ohjelmistot ar-
vostetaan hankintamenoon vahennettyna kirjatuilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Ne poistetaan arvioidun
taloudellisen vaikutusajan kuluessa 3-10 vuoden aikana. Muut aineettomat oikeudet arvostetaan hankin-
tamenoon vahennettyna arvonalentumisilla.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatéspaivana, onko viitteita siita, etta jonkin omaisuuseran arvo on alentu-
nut. Jos viitteita ilmenee, arvioidaan kyseisesta omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara. Kerry-
tettavissa oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riippumatta siita,
onko arvonalentumisesta viitteita: liikearvo, aineettomat hyodykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen
vaikutusaika seka keskeneraiset aineettomat hyddykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavir-
taa tuottavien yksikkojen tasolla, eli silla alimmalla yksikkétasolla, joka on paaosin muista yksikoista riip-
pumaton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna myynnista aiheutuvilla me-
noilla tai sita korkeampi kayttdarvo. Kayttéarvolla tarkoitetaan kyseisesta omaisuuserasta tai rahavirtaa
tuottavasta yksikOsta saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyar-
voonsa. Diskonttauskorkona kaytetaan ennen veroa maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden na-
kemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita kerrytettavissa
oleva rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan valittomasti tuloslaskelmaan. Arvonalentumistappion
Kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan
uudelleen. Omaisuuserasta kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan siina tapauksessa, etta on tapah-
tunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty maaritettaessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa ra-
hamaaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempaa, kuin mika hydédykkeen kirjanpitoarvo
olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista.

Metsdomaisuus

Tornatorin metsaomaisuus maaritetaan kasvavaksi puustoksi, joka luokitellaan biologisiksi hyodykkeiksi ja
niihin liittyvaan maapohjaan. Biologiset hyodykkeet kirjataan ja arvostetaan IAS 41 Maatalous -standardin
mukaisesti kaypaan arvoon ja metsamaa kirjataan IAS 16 Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet -standardin
mukaisesti uudelleenarvostusmenetelmaa noudattaen.

Maapohjan uudelleenarvostamisessa maapohjan kaypaa arvoa verrataan maapohjan hankintamenoon,
joka on maaritetty kohdistamalla alkuperaisesta metsaomaisuuden hankintamenosta 11 % maapohjalle ja
loput 89 % biologisille hyddykkeille. Samaa jakoa kaytetaan myods rahavirtalaskelmassa, jossa metsaomai-
suuden hankintameno on jaettu maapohjaan ja biologisiin hyédykkeisiin.

Muutokset biologisten hytdykkeiden kayvassa arvossa kirjataan tuloslaskelmaan. Muutokset maapohjan
kayvassa arvossa, laskennallisilla veroveloilla vahennettying, kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta
oman paaoman uudelleenarvostusrahastoon. Mikali maapohjan kaypa arvo on hankintamenoa alhaisempi,
ero kirjataan tuloslaskelmaan arvonalentumisena ja mahdolliset aikaisempina vuosina kirjattujen arvonalen-
tumisten palautukset kirjataan myos tuloslaskelmaan.

Metsaomaisuuden arvosta tarkemmin liitetiedossa 10 Metsaomaisuus.
Metsaomaisuus Suomessa

Suomessa sijaitseva metsaomaisuus kirjataan kaypaan arvoon ja arvostetaan metsatilamarkkinoihin perus-

tuvaa lahestymistapaa soveltaen. Arvostusmenetelma perustuu niilla alueilla tehtyihin metsatransaktioihin,
joilla Tornatorin metsat sijaitsevat. Metsaomaisuuden kokonaisarvo maaritetaan tietylla alueella sijaitsevan
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Tornatorin kasvavan puuston ja alueella toteutuneiden markkinahintojen avulla. Toteutuneilla markkinahin-
noilla tarkoitetaan edustavissa metsatilatransaktioissa maksettua kauppahintaa metsakuutiometria kohti.

Metsaomaisuustransaktioihin liittyvaa tietoa on saatavilla useista markkinalahteista. Markkinatransaktiotie-
tojen voidaan katsoa olevan markkinoiden tukemaa syottotietoa. Markkinaolosuhteita kuvastaviin syottotie-
toihin tehdaan joitakin oikaisuja ei-todettavissa olevien syottétietojen avulla, minka vuoksi sy6ttétiedot luo-
kitellaan kdyvan arvon hierarkian tasolle 3. Lisatietoja arvostuksessa sovelletusta harkinnasta esitetaan lii-
tetiedossa 5 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat.

Suomessa sijaitsevan metsaomaisuuden kokonaisarvo jaetaan biologisiin hyddykkeisiin ja maapohjaan.
Metsaomaisuuden yhteenlasketun kayvan arvon jakaminen perustuu tuottoihin perustuvaan lahestymista-
paan, jossa odotettavissa olevien nettorahavirtojen nykyarvot lasketaan seka biologisille hyodykkeille etta
maapohjalle. Diskonttokorko maaritetaan koroksi, jolla biologisten hyddykkeiden ja maapohjan yhteenlas-
kettujen rahavirtojen nykyarvo vastaa markkinatransaktiohintojen perusteella maaritettya metsaomaisuu-
den kokonaisarvoa. Biologisten hytdykkeiden ja maapohjan arvostamisessa kaytettavan diskonttokoron ar-
vioidaan olevan sama, silla rahavirtojen luonne ja ajoitus ovat samankaltaisia.

Biologisten hyddykkeiden arvostus perustuu jatkuviin toimintoihin ja kestavaan metsanhoitoon, jossa huo-
mioidaan myds ymparistorajoitukset ja muut rajoitukset. Biologisten hyddykkeiden kaypa arvo lasketaan tu-
levaisuuden nettokassavirtojen pohjalta, eli kestavan metsanhoidon perusteella ja puuston kasvupotentiaali
huomioon ottaen. Kassavirtamallissa huomioidaan olemassa olevaan puustoon liittyvat kassavirrat yhdelta
kiertoajalta, jonka arvioidaan olevan Suomessa 75 vuotta. Ennustettuun puun kasvuun perustuvan pitkan
aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset hakkuut kerrotaan vastaavalle ajalle ulkoisen arvioijan
laatimilla ennustehinnoilla. Pitkan aikavalin hakkuusuunnitelma Suomessa perustuu Luonnonvarakeskuk-
sen uusimpien tutkimustulosten perusteella paivittamiin MOTTI-kasvumalleihin. Puun reaalihintojen kehitys
ulkoisen arvioijan antaman ennustejakson (10 v.) jalkeen oletetaan olevan +/-0.

Maapohja arvostetaan kdypaan arvoon kayttamalla IAS 16 standardissa maariteltya uudelleenarvostusme-
netelmaa. Maapohjan kaypa arvo lasketaan tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa soveltaen. Kassavir-
roissa huomioidaan nettorahavirrat, jotka liittyvat seka tulevaisuudessa istutettaviin puusukupolviin etta
muihin maa-alueisiin liittyviin tuottoihin, kuten metsastysoikeuksiin, maanvuokratuloihin ja maa-ainesten
myyntiin.

Metsaomaisuus Virossa ja Romaniassa

Tornatorin Virossa ja Romaniassa sijaitsevan metsaomaisuuden kaypa arvo maaritetaan tuottoihin perustu-
vaa lahestymistapaa kayttaen. Biologisten hyddykkeiden arvostus perustuu jatkuviin toimintoihin ja kesta-
vaan metsanhoitoon, jossa huomioidaan myos ymparistorajoitukset ja muut rajoitukset. Biologisten hy6dyk-
keiden kaypa arvo lasketaan tulevaisuuden nettokassavirtojen pohjalta, eli kestavan metsanhoidon perus-
teella ja puuston kasvupotentiaali huomioon ottaen. Kassavirtamallissa huomioidaan olemassa olevaan
puustoon liittyvat kassavirrat yhdelta kiertoajalta, jonka arvioidaan olevan Virossa 70 ja Romaniassa 120
vuotta. Ennustettuun puun kasvuun perustuvan pitkan aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset
hakkuut kerrotaan vastaavalle ajalle laadituilla ennustehinnoilla.

Arvostuksessa kaytetty diskonttokorko on maaritetty konsernin keskimaaraisen painotetun paaomakustan-
nuksen (WACC, weighted average cost of capital) avulla, jolloin paaoman tuottovaade perustuu capital asset
pricing —mallin kayttéon ja tarvittaessa tehtaviin maakohtaisiin maariskiarviointeihin. Lisatietoja diskontto-
koron maarittdmisesta ja parametreista on esitetty liitetiedossa 5 Johdon harkintaa edellyttavat laatimispe-
riaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat.

Maapohja arvostetaan kaypaan arvoon IAS 16 standardin mukaista uudelleenarvostusmenetelmaa kayt-
taen. Maapohjan kaypa arvo lasketaan tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa soveltaen. Kassavirroissa
huomioidaan seka nettorahavirrat, jotka liittyvat tulevaisuudessa istutettaviin puusukupolviin, ettd muihin
maa-alueisiin liittyviin tuottoihin, kuten metsastysoikeuksiin, maanvuokratuloihin ja maa-ainesten myyntiin.
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Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottaja

Konserni kasittelee vuokrasopimuksia seuraavasti:

(a) Konsernitaseeseen kirjataan kayttboikeusomaisuuserat ja vuokravelat. Nama arvostetaan alku-
peraisen kirjaamisen yhteydessa tulevien vuokramaksujen nykyarvoon, kayttdoikeusomaisuusera
oikaistuna ennakkoon maksettujen tai kertyneiden vuokrien maaralla IFRS 16.C8(b)(ii) mukai-
sesti;

(b) Konsernin tuloslaskelmaan kirjataan kayttdoikeusomaisuuserien poistot ja vuokravelkojen korot.

(c) Konsernin rahavirtalaskelmassa maksettujen rahamaksujen kokonaismaara jaetaan paaoman
osuuteen (esitetaan osana rahoituksen rahavirtoja) ja korkoon (esitetdan osana liiketoiminnan
rahavirtoja).

(d) vuokramaksut vahaarvoisiksi tai lyhytaikaisiksi luokitelluista vuokrasopimuksista kirjataan tili-
kauden Kuluksi.

Vuokrasopimukseen liittyvat kannustimet (kuten vuokravapaa kausi) kirjataan osana kayttbomaisuus-
eran ja vuokravelan arvostusta. Kulut vahaarvoisista ja lyhytaikaisista vuokrasopimuksista kirjataan tu-
loslaskelmaan tilikauden kuluksi.

Konsernin kayttdoikeusomaisuuseriin kirjattavat vuokrasopimukset koostuvat toimistovuokrista ja lea-
singautoista. Osa toimistovuokrista kasitellaan lyhytaikaisina vuokrasopimuksina. Vahaarvoisia vuokra-
sopimuksia ovat mm. toimistolaitteiden ja tydsuhdepyorien vuokrat.

Kayttdoikeusomaisuuserista tarkemmin liitetiedossa 9 ja vuokrasopimusveloista liitetiedossa 19.

Kayttdoikeusomaisuuserat testataan arvon alentumisen varalta IAS 36 standardin mukaisesti.

Konserni vuokralle antaja

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyddykkeet sisaltyvat taseen aineellisiin kaytto-
omaisuushyodykkeisiin. Yhtion vuokralle antamat omaisuuserat ovat maa-alueita ja niista ei tehda poistoja.
Vuokratuotot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita alhaisempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno
maaritetaan painotetun keskihinnan menetelmalla. Hankintameno sisaltaa valittdmat ostokulut arvonlisave-
roilla vahennettyna. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta,
josta on vahennetty myynnista aiheutuvat menot.

Vaihto-omaisuus sisaltaa myytavaksi tarkoitetun puuraaka-aineen seka taimet, siemenet ja lannoitteet. Li-
saksi konserni siirtda vaihto-omaisuuteen myytavat maa-alueet.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset arvostetaan alun perin transaktiohintaan ja mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon
kayttaen efektiivisen korkokannan menetelmaa ja mahdollisella luottotappiovarauksella vahennettyna.
Luottotappiot kirjataan odotettavissa olevien luottotappioiden mukaisesti. Myyntisaamisten osalta konserni
noudattaa yksinkertaistettua menettelya, jonka mukaan odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan toden-
nakoisten elinkaaren aikaisten luottotappioiden perusteella tuloslaskelmaan kuluksi. Tornatorin liiketoimin-
nassa luottotappioita ei kaytannossa synny, joten odotettavissa olevia luottotappioita ei ole kirjattu.
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Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoi-
tusvarat seka jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat. Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen
kayttotarkoituksen ja sopimukseen perustuvien rahavirtojen ominaispiirteiden perusteella alkuperaisen
hankinnan yhteydessa.

Rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon silloin, kun liiketoimintamallin tavoitteena on pitaa
nama sijoitukset ja kerata kaikki sopimukseen perustuvat rahavirrat, ja kun instrumentin sopimukseen pe-
rustuvat rahavirrat koostuvat yksinomaan paaoman ja koron maksusta. Muut rahoitusvarat kirjataan ja ar-
vostetaan konsernissa kaypaan arvoon tuloksen kautta. Johdannaisia ja myydyista tuulivoimahankkeista
saatavien lisakauppahintamaksujen arvioituja nykyarvoja ja kasitellaan kaypaan arvoon arvostettavina ra-
hoitusvaroina. Johdannaissopimusten maksut kasitellaan tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa ja kayvan ar-
von muutokset ilman kertyneiden korkojen vaikutusta tuloslaskelman erassa rahoitusinstrumenttien kayvan
arvon muutos. Korolliset saamiset ovat rahamarkkinasijoituksia pankkitalletuksiin ja korkorahastoon. Muut
sijoitukset ovat oman paaoman ehtoisia sijoituksia noteeraamattomiin osakkeisiin.

Rahoitusvarat kirjataan taseeseen silloin, kun konsernista tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Ra-
hoitusvarojen kirjaaminen pois taseesta tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen
oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoi-
tusvelat seka jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen kirjattavat rahoitusve-
lat. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat ovat johdannaisvelkoja. Johdannaissopimus-
ten maksut kasitellaan tuloslaskelmassa samassa erassa korollisten velkojen korkokulujen kanssa ja kay-
van arvon muutokset ilman kertyneiden korkojen vaikutusta tuloslaskelman erassa rahoitusinstrumenttien
kayvan arvon muutos. Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat merkitaan alun perin kirjanpi-
toon kaypaan arvoon. Transaktiomenot on sisallytetty rahoitusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Ko-
rot ja transaktiomenot jaksotetaan tuloslaskelmaan kayttaen efektiivisen koron menetelmaa. Rahoitusvel-
koja sisaltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin ja ne voivat olla korollisia tai korottomia. Korolliset velat sisalta-
vat rahoitustoiminnosta johtuvat velat: joukkovelkakirjalainat, pankkilainat, yritystodistukset ja mahdollisesti
kaytossa olevat pankkitililimiitit.

Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta, kun sopimuksessa yksiloity velvoite on taytetty, kumottu tai
sen voimassaolo on lakannut.

Rahoitusvarat ja -velat ovat pitkaaikaisia, kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia, kun
niiden maturiteetti on alle 12 kuukautta.

Vieraan paaoman kulut

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Johdannaissopimukset

Tornator kayttaa johdannaissopimuksia korkoriskilta suojautumiseen.

Johdannaissopimukset merkitaan kirjanpitoon alun perin kaypaan arvoon sina paivana, kun konsernista tu-
lee sopimusosapuoli ja ne arvostetaan mydbhemmin edelleen kaypaan arvoon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat
kaypaan arvoon arvostamisesta, kirjataan tulosvaikutteisesti.

Johdannaiset ovat maaritelty pitkaaikaisiin saamisiin tai velkoihin kuuluvaksi, jos sopimus eraantyy yli 12
kuukauden kuluttua. Muussa tapauksessa johdannaiset on esitetty Iyhytaikaisissa varoissa tai veloissa.
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Rahavarat

Rahavarat arvostetaan taseella hankintamenoon, joka vastaa niiden kaypaa arvoa. Rahavirtalaskelmassa ja
taseella rahavarat koostuvat kateisesta rahasta, rahasta pankkitileilla seka vaadittaessa nostettavissa ole-
vista pankkitalletuksista.

Osakepaaoma

Osakepaaoma muodostuu yksinomaan kantaosakkeista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valitto-
masti aiheutuvat verolla vahennetyt kustannukset kirjataan omaan paaomaan pienentamaan liikkeeseen
laskusta saatua vastiketta.

Osingot

Osingonjakovelka konsernin osakkeenomistajille kirjataan kaudelle, jolla yhtiokokous on osingon hyvaksy-
nyt.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennalli-
sesta verosta. Suoraan omaan paaomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaikutus kirjataan vastaavasti osaksi
omaa paaomaa laajan tuloslaskelman avulla. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan ve-
rotettavasta tulosta kunkin maan voimassa olevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla
edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla verokantaa, josta on tilinpaatdospaivaan mennessa saadetty tai
jonka hyvaksytysta maarasta on ilmoitettu. Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti, kuin
on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyo-
dyntaa.

Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittava omai-
suusera tai velka eika kyseessa ole liiketoimintojen yhdistaminen eika tallaisen omaisuus- tai velkaeran kir-
jaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana. Tytar-
yritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa silta osin, kuin ero ei todennakoisesti
purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetaan toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti toimeen-
pantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat keskenaan
ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin joko samalta
verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida nettomaaraisesti.

Tybésuhde-etuudet

Elakevastuut

Konsernin elakejarjestelyt on paaasiassa luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisessa ela-
kejarjestelyssa yhtid maksaa kiinteita maksuja jarjestelyyn. Yhtiolla ei ole laillista eika tosiasiallista velvoi-
tetta lisamaksuihin, mikali maksujen saajataholla ei ole riittavasti varoja maksaa tyontekijoiden nykyisilta tai
aikaisemmilta kausilta ansaitsemia elake-etuuksia. Maksupohjaisessa elakejarjestelyssa jarjestelyihin mak-
setut suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan kaudella, jota veloitus koskee.

Konsernin etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen kayttaen
ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa. Elakemenot kirjataan kuluksi henkildiden pal-
velusajalle auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella. Elakevelvoitteen
nykyarvoa laskettaessa kaytetaan diskonttauskorkona yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten
joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa. Joukkovelkakirjalainojen ja
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velkasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan elakevastuun maturiteettia. Taseeseen
kirjattavan elakevelvoitteen nykyarvosta vahennetaan elakejarjestelyyn kuuluvat varat tilinpaatospaivan kay-
paan arvoon arvostettuina. Taseeseen merkitaan etuuspohjaisen elakejarjestelyn nettovelka (tai —omaisuus-
era).

Kauden ty0suoritukseen perustuva meno (elakemeno) ja etuuspohjaisen jarjestelyn nettovelan nettokorko
kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa Henkilostokulujen ryh-
massa. Etuuspohjaisen nettovelan (tai ~-omaisuuseran) uudelleen maarittamisesta aiheutuvat erat (mm. va-
kuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tu-
loksen eriin silla tilikaudella, jona ne syntyvat.

Aiempaan tyésuoritukseen perustuvat menot kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti aikaisempana seuraavista
ajankohdista: joko kun jarjestelyn muuttaminen tai supistaminen tapahtuu tai kun konserni kirjaa tahan liit-
tyvat uudelleenjarjestelymenot tai tydsuhteen paattamiseen liittyvat edut.

Ostovelat

Ostovelat on alun perin arvostettu kaypaan arvoon ja taman jalkeen arvostetaan jaksotettuun hankintame-
noon efektiivisen koron menetelmalla.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun yhtidlle on aikaisempien tapahtumien perusteella syntynyt velvoite, jonka yhtio joutuu
tulevaisuudessa maksamaan, ja jonka suuruus pystytaan arvioimaan luotettavasti. Varauksen maarana kir-
jataan paras arvio tulevien velvoitteiden nykyarvosta. Varausten muutos kirjataan tuloslaskelmassa siihen
eraan, johon varaukseen liittyvat menot kirjataan.

Tuloutus

Konsernin liikevaihto muodostuu hakkuuoikeuksien, tonttien ja metsapalstojen seka metsapalveluiden
myynnista. Myyntituotot kirjataan siten, ettéd ne kuvaavat asiakkaalle luovutettuja tavaroita ja palveluja sel-
laisena rahamaarana, joka kuvastaa vastiketta, johon konserni odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tava-
roita tai palveluja vastaan. Liikevaihdon tuloutukseen ei liity merkittavaa harkintaa, epavarmuuksia tai vas-
taisia velvoitteita.

Hakkuuoikeuksien myynti:

Hakkuuoikeuksien myynti perustuu paaosin monivuotisiin puukauppasopimuksiin, joissa on sovittu mm.
puukauppamaarista ja hinnan maaraytymismekanismista. Myydysta hakkuuoikeudesta kirjautuu liikevaih-
toa, kun asiakas on kaatanut puut ostamaltaan hakkuuoikeusalueelta. Paasaantoisesti tama todennetaan
allekirjoittamalla hakkuusta tehty mittaustodistus. Hakkuuoikeuksien myynnissa ostajalla on tyypillisesti 2-
3 vuotta aikaa suorittaa hakkuu. Rahavirta turvataan ennakkomaksujarjestelylla, jonka piirissa on yli 90%
konsernin puun luovutuksesta. Jarjestelyssa ostaja maksaa 90 % hakkuuoikeuden arvioidusta arvosta 12
kuukauden sisalla hakkuuoikeuden myynnista. Mikali ostaja hakkaa kohteen ennen ennakkomaksujen ker-
tymista, on ostaja velvollinen maksamaan koko myyntihinnan ja mahdollisten maksettujen ennakkomaksu-
jen erotuksen seuraavana sovittuna ennakkomaksupaivana, joka on viimeistaan 3 kuukautta hakkuun jal-
keen. Hakkuuoikeuksien myyntiin liittyvat saamiset on esitetty myyntisaamisissa ja saadut ennakkomaksut
muissa veloissa

Tonttien ja metsapalstojen myynti:

Tuotot tonttien ja metsapalstojen myynnista kirjataan, kun konserni on peruuttamattomasti myynyt asiak-
kaalle nama oikeudet, saatavien perinta on luotettavasti varmistettu ja myyjalle ei jaa merkittavia oikeuksien
tai palstojen omistukseen liittyvia riskeja ja etuja eika lilkkkeenjohdollista roolia tai tosiasiallista maaraysval-
taa myytyihin omaisuuseriin.
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Muut palvelut:

Metsapalvelumyynti perustuu padosin monivuotisiin sopimuksiin, joissa on sovittu palvelujen sisallosta ja
hinnan maaraytymisesta. Palveluiden myynti kirjataan tuotoksi sille tilikaudelle, jonka aikana palvelu suori-
tetaan. Palveluissa maksu tapahtuu, kun suoritettu palvelu on hyvaksytty ja laskutettu. Maksuaika on tyypil-
lisesti 14 vuorokautta.

Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen -standardi ei maarittele liikevoiton kasitettd. Konserni on maarittanyt sen
seuraavasti: liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisataan liikketoiminnan muut tuo-
tot, vahennetaan materiaalit ja palvelut valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutoksella seka
omaan kayttéon valmistuksesta syntyneilla kuluilla oikaistuina, vahennetaan henkiléstékulut, poistot ja ar-
vonalentumiset seka arvonalentumisten palautus, lilketoiminnan muut kulut ja biologisten hyédykkeiden
kayvan arvon muutoksesta ja hakkuista aiheutuvat tuotot tai kulut. Kaikki muut kuin edelléa mainitut tulos-
laskelmaerat esitetaan liikevoiton alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kaypien arvojen muutokset sisal-
tyvat liikevoittoon, mikali ne syntyvat liiketoimintaan liittyvista erista; muuten ne on kirjattu rahoituseriin.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on
syntynyt.

Mydhemmin sovellettavat uudet tai uudistetut tilinpaatésstandardit

Sina paivana, jona tama tilinpaatds on hyvaksytty julkaistavaksi, konserni ei ole ottanut kayttdon seuraa-
via uusia ja uudistettuja IFRS-tilinpaatésstandardeja, jotka on julkaistu, mutta jotka eivat viela ole tulleet
voimaan.

e Muutokset IFRS 9 ja IFRS 7 -standardeihin - Kohdennetut parannukset: Muutokset tasmensivat vaa-
timuksia tiettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kirjaamiselle ja poiskirjaamiselle, tasmensivat ja lisasi-
vat rahavirtojen koostumisen arviointia, lisasivat liitetietovaatimuksia tietyista instrumenteista, joissa
rahavirrat voivat muuttua esimerkiksi ESG-tavoitteiden saavuttamisen takia ja paivittivat liitetietovaa-
timuksia oman paaoman ehtoisista instrumenteista, jotka on luokiteltu kdypaan arvoon muun laajan
tuloksen kautta kirjattaviksi

e IFRS 18 Tilinpaéatoksen esittaminen ja tilinpdatoksessa esitettavat tiedot: Uusi standardi tulee muut-
tamaan erityisesti tuloslaskelman esittamista rakenteen ja pakollisten valisummien osalta seka tuo
mukanaan vaatimuksen esittaa liitetietoja johdon maarittelemista tunnusluvuista. IFRS 18 korvaa
nykyisen IAS 1 -standardin ja se tulee voimaan 1.1.2027 tai taman jalkeen alkavilla tilikausilla. Torna-
tor arvioi aktiivisesti uuden standardin vaikutuksia

* IFRS 19 Tytéryritykset ilman julkista tilivelvollisuutta: Uusi standardi tuo helpotuksia vaadittavien tie-
tojen raportointiin sellaisille tytaryhtidille, jotka eivat ole listattuja ja joiden emoyhtio laatii IFRS:n mu-
kaisen konsernitilinpaatoksen.

*  Muutokset IFRS 9 ja IFRS 7 -standardeihin - Luonnonolosuhteista riippuvat sahkolahteet: Pitkaaikai-
sissa uusiutuvan energian sahkonostosopimuksissa (PPA=Power Purchase Agreement) tuotantolahde
riippuu usein hallitsemattomista luonnonolosuhteista ja naihin sopimuksiin liittyen IASB on tehnyt
muutoksia IFRS 9:n "oman kayton" poikkeukseen ja suojauslaskennan vaatimuksiin seka lisannyt koh-
dennettuja liitetietovaatimuksia IFRS 7:aan.
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Vuotuiset parannukset 2025: Vuotuiset parannukset koskevat seuraavia standardeja:
o IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien kayttoonotto
o IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavét tiedot seka siihen liittyva sovelta-
misohjeistus
o IFRS 9 Rahoitusinstrumentit
o IFRS 10 Konsernitilinpaatds
o |AS 7 Rahavirtalaskelmat

Uutta IFRS 18 -standardia lukuun ottamatta johto ei odota ylla listattujen standardien kayttdonotolla olevan
merkittavaa vaikutusta konsernin tilinpaatoksiin tulevina kausina.

4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan periaatteet ja prosessi

Konserni altistuu toiminnassaan useille rahoitusriskeille, mukaan lukien markkinakorkojen ja valuuttakurs-
sien muutosten vaikutukset. Konsernin riskienhallinnan keskeinen periaate on rahoitusmarkkinoiden enna-
koimattomuus ja pyrkimys minimoida mahdolliset haitalliset vaikutukset konsernin tulokseen. Riskienhallin-
nan toteuttaa rahoitusjohto hallituksen hyvaksymien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Konsernin rahoituskaytanté ohjaa konsernin kaikkia rahoitustapahtumia. Kaytant6 ja sen mahdolliset tule-
vat muutokset seka lisaykset tulevat voimaan, kun hallitus on ne hyvaksynyt. Kaikkien rahoitusinstrument-
tien kayttoa koskevien toimintaohjeiden on oltava yndenmukaisia yleisen rahoituskaytannon kanssa. Kon-
sernin rahoituspalvelujen riskinhallintakaytanto sisaltaa yksityiskohtaisempia ohjeita, jotka astuvat voimaan
konsernin rahoitustoiminnan johtajan allekirjoituksella. Tarkeimmat rahoitusmarkkinariskit on selostettu
alla.

Valuuttakurssiriski

Konsernin yhtiét toimivat paaasiassa toimintavaluutassaan, eika konsernissa synny olennaista valuuttakurs-
sin transaktioriskia.

Konsernilla on ulkomaisia nettoinvestointeja ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvat, kun ulkomaan
valuutassa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Talla hetkella konserni ei suo-
jaudu valuuttakurssiriskilta.

Herkkyysanalyysi: RON/EUR valuuttakurssimuutos +/-20 % vaikuttaa konsernin tuloslaskelmaan ja omaan
paaomaan seuraavasti:

milj. euro +20 % -20 %
Liikevaihto 1,3 -0,9
Tilikauden tulos 0,5 -0,3
Oma paaoma (muuntoero) 9,7 -6,5

Tulosvaikutteisesti kirjattujen valuuttakurssierojen vaikutus konsernitulokseen on ollut merkitykseton,
vuositasolla korkeintaan kymmenia tuhansia euroja.

Korkoriski

Tornatorin korkoriskien hallinnan pitkan aikavalin tavoite on suojata yhtion tasetta markkinakorkojen muu-
tosten vaikutukselta. Kaytanndssa tama tarkoittaa seka metsaomaisuuteen etta lainavelvoitteisiin liittyvien
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kayvan arvon muutosten tasapainottamista ja vakauttamista niin, etta muutosten nettovaikutus omaan paa-
omaan on riskienhallintapolitiikassa sovitun vaihteluvalin sisalla. Lisaksi suojataan vaihtuvakorkoisten lai-
nojen kassavirtaa mahdollista korkojen nousua vastaan.

Konsernin metsaomaisuuden arvoon liittyvaa korkoriskia aiheutuu edelleen Viron ja Romanian metsien kay-
van arvon laskentamallista, jossa erittain pitkia tulevaisuuden kassavirtoja diskontataan nykyhetkeen. Dis-
konttokoron (WACC) muutoksilla on huomattava merkitys metsien kdypaan arvoon. Diskonttokoron vaiku-
tuksia on kuvattu myds metsdomaisuuden laadintaperiaatteissa seka liitetiedossa 10 Metsaomaisuus.

Konsernin lainavelvoitteisiin liittyva korkoriski aiheutuu paaasiassa korollisista veloista, joiden nimellisarvot
on esitetty seuraavassa taulukossa:

milj. euro 2025 2024
Kiintedkorkoiset korolliset velat

Joukkovelkakirjalainat 750,0 750,0
Vaihtuvakorkoiset korolliset velat

Pankkilainat 350,0 200,0

Yritystodistukset 40,0 62,0
Korolliset velat yhteensa 11400 10120

Konserni on suojautunut korkoriskilta solmimalla ei-spekulatiivisia korkojohdannaisia korkean luottoluoki-
tuksen omaavien rahoituslaitosten kanssa. Kaikki konsernin johdannaissopimukset on tehty emoyhtion
kautta. Korkosuojausstrategian hyvaksyy Konsernin hallitus ja sen toteuttaa Konsernin rahoitusjohto.

Osa konsernin mahdollisista, lyhytaikaisista rahamarkkinasijoituksista altistaa sen rahavirran korkoriskKille,
mutta vaikutus ei ole merkittdva kokonaisuudessaan. Konsernin tulot seka operatiiviset rahavirrat ovat paa-
osiltaan riippumattomia markkinakorkojen vaihteluista. Konserni on paaasiallisesti altistunut korkoriskille
muuttuvien korkojen osalta ja sen katsotaan liittyvan Iahinna korollisiin velkoihin. Riskienhallinnan periaat-
teiden mukaisesti Konsernin tulee suojata markkinakoron vaihtelulta vahintaan 50 % lainakannasta. Tilin-
paatéspaivana 81 % korollisista veloista oli kiintedkorkoista tai muutettu kiinteakorkoiseksi korkojohdan-
naisten avulla. Tassa tarkastelussa korko-optioiden korkokatto on katsottu kiinteakorkoiseksi, koska se suo-
jaa yhtiota markkinakorkojen nousua vastaan ja yritystodistukset vaihtuvakorkoisiksi, koska niiden maturi-
teetit ovat lyhyita ja ne tullaan pitkalti uusimaan eraantymishetkella vallitsevan korkotason mukaisesti. Nos-
tettujen lainojen keskimaarainen maturiteetti tilinpaatoshetkella on 3,6 vuotta. Konserni voi ottaa lainaa
joko kiinteakorkoisena tai vaihtuvakorkoisena ja kayttaa koronvaihtosopimuksia tai tavallisia korko-optioita
paastakseen rahoitusperiaatteidensa mukaiseen tavoitteeseen.

Konserni on varautunut tulevaisuudessa tapahtuviin lainojen uudelleenrahoituksiin ja niiden korkoriskin suo-
jaamiseen solmimalla rahoituslaitosten kanssa pitkia korkojohdannaissopimuksia. Nailla strategisilla korko-
suojauksilla suojataan myds metsaomaisuuden kayvan arvon laskennassa kaytettavaa diskonttokorkoa eli
toteutetaan edella mainittua taseen pitkan aikavalin vakauttamista niisséa maissa sijaitsevan metsaomai-
suuden osalta, missa diskonttokorkoa ei maariteta markkinatransaktioihin perustuen.

Vuoden 2025 lopussa Tornatorin korkojohdannaissopimukset koostuvat yhteensa 170 miljoonan euron
maaraisista korkokatto-optioista, joissa korkokaton taso on keskimaarin 0,2 %. Korkokatto-optiot eraantyvat
vuonna 2033. Yhtidlla ei ole korkokatto-optiosopimuksiin liittyvia maksuvelvoitteita.

Lainojen ja korkojohdannaisten perusteella konserni maksoi nettokorkona keskimaarin noin 2,4 %:n (2,9 %)
korkoa.

1 000 euro 2025 2024

Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot (+) ja tappiot (-)
korkojohdannaisten kayvan arvon muutoksesta

757,2 -5982,0
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Korkokayran muutos +/- 1 prosenttiyksikkda vaikuttaisi tuloslaskelman ja taseen eriin seuraavasti. Laskel-
massa on huomioitu korkojohdannaisten vaikutus:

1 000 euro +1 %-yksikkd -1 % -yksikkd
Tuloslaskelmaan
Nettokorkokulut korollisista veloista

L . -1 900 1900

ja johdannaisista

Johdannaisten kayvan arvon muutos 9 265 9773
Omaan paaomaan, verojen jalkeen 5892 -6 298

Maksuvalmiusriski

Konsernissa pyritaan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maaraa,
jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja ja nostettavissa olevia luottolimiitteja toiminnan rahoitta-
miseksi ja eraantyvien lainojen takaisinmaksuun. Konsernin rahoituksen toimintaohjeissa maaritellaan mak-
suvalmiusvarannon tavoitemaara seka kateiselle etta muille likvideille varoille. Edelleen toimintaohjeissa on
maaritelty, etta likvidi sijoitus on EU-alueen pankkeihin ja luottoluokituksen omaaviin yhtiéihin sijoittava ly-
hyen koron rahasto, josta varat ovat lunastettavissa 24 tunnin sisalla. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus
on taattu pitkdaikaisen puukauppasopimuksen ehdoilla koskien puukauppojen ja ennakkomaksujen ajoi-
tuksia vuoden aikana.

Seuraavassa taulukossa esitellaan maturiteettianalyysi. Luvut ovat diskonttaamattomia ja ne sisaltavat ko-
ronmaksut seka paaoman lyhennykset ja takaisinmaksut. Johdannaisten osalta on esitetty raportoin-
tiajankohdan korkotason mukaiset diskonttaamattomat rahavirrat. Negatiivinen etumerkki tarkoittaa ta-
seessa saamista ja positiivista rahavirtaa.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatéshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.

Syksylla 2026 eraantyvan joukkovelkakirjalainan takaisimaksun varmistamiseksi Tornator on sopinut 250

miljoonan euron suuruisen pankkilainan, joka on nostettavissa joukkovelkakirjalainan takaisinmaksua var-
ten ja on tilinpaatéshetkella kokonaan nostamatta. Mikali laina nostetaan, se eraantyy vuonna 2029.
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31.12.2025
- . Tase- Raha-
Milj. euro Liite ano virta 2026 2027 2028 2029 2030 2031+
Rahoitusvelat
Joukkovelkakirjalainat 747,5 862,7 370,7 16,3 16,3 16,3 16,3 426,7
Pankkilainat 348,0 394,2 10,1 10,7 161,2 6,1 206,1
Yritystodistukset 39,7 40,0 40,0
Tytaryhtididen lainat 0,7 0,7 0,7
Rahoitusvelat yhteensa 18 11359 12977 4215 27,0 177,6 224 2224 4267
Ostovelat 22 2,1 2,1 2,1
Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 11 -30,2 -25,0 -3,3 -3,3 -3,3 -3,3 -3,3 -8,3
31.12.2024
- . Tase- Raha-
Milj. euro Liite ano virta 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
Rahoitusvelat
Joukkovelkakirjalainat 746,9 883,4 20,7 370,7 16,3 16,3 16,3 443,0
Pankkilainat 199,2 224,1 6,9 56,9 5,2 155,2
Yritystodistukset 61,6 62,0 62,0
Tytaryhtididen lainat 0,7 0,7 0,7
Rahoitusvelat yhteenséa 18 10084 11703 90,3 427,6 215 1715 163 4430
Ostovelat 22 2,5 2,5 2,5
Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 11 -29,5 -40,8 -4.8 -4.8 -4.8 -4.8 -4.8 -16,8
Luottoriski

Konsernin toimintatapa maarittelee asiakkaiden, sijoitustransaktioiden ja johdannaissopimusten vastapuol-
ten luottokelpoisuusvaatimukset seka sijoitusperiaatteet. Luottoriskin hallinta ja luotonvalvonta on keski-
tetty konsernin rahoitusjohdolle. Luottoa myonnetaan vain niille asiakkaille, joilla on moitteettomat luottotie-
dot. Yksittaisiin merkittaviin liilketoimiin konserni pyytaa aina vastapuolelta riittavan vakuuden. Konserni sol-
mii johdannaissopimuksia ja tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luotto-

luokitus on vahintaan A.

Suuri osa konsernin saamisista on puukauppaan liittyvia saamisia Stora Ensolta ja toisaalta Stora Enso mak-
saa puukauppoihin liittyvia ennakkomaksuja, joten kokonaisuutena arvioiden ja Stora Enson luottokelpoi-
suus huomioiden naihin saamisiin ei johdon arvion mukaan kohdistu olennaista luottoriskia. Muilta vasta-
puolilta olevien saamisten osalta konsernilla ei ole olennaista luottoriskikeskittymaa, silla saamiset muodos-
tuvat useista erista. Tilikauden aikana konsernilla ei ole ollut merkittavia tulosvaikutteisesti kirjattuja luotto-

tappioita.
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P&daoman hallinta

Konsernin paaoman hallinnan (oma vs. vieras paaoma) pyrkimyksena on tukea liiketoimintaa, varmistaa
normaalit toimintaedellytykset ja kasvattaa omistaja-arvoa tavoitteena paras mahdollinen tuotto. Optimaali-
nen paaomarakenne takaa myods pienemmat paaoman kustannukset. PAdomarakenteen kannalta keskei-
set erat ovat oma paaoma ja korolliset velat. Seurattavat tunnusluvut ovat omavaraisuusaste, nettovelkaan-
tumisaste ja vakuudellisten velkojen kovenanttiehtona oleva Loan-to-value suhdeluku, eli vakuudellisten vel-
kojen ja velkojen vakuudeksi pantatun metsaomaisuuden arvon suhde. Omavaraisuusasteen tavoite on 50
% ja Loan-to-value suhdeluvun ylaraja kovenanttiehdoissa on 70 %.

Konsernin omavaraisuusasteet, nettovelkaantumisasteet ja Loan-to-value suhdeluvut olivat seuraavat:

Milj. euro 2025 2024
Korolliset velat 1135,9 1008,4
Korolliset saamiset 0,0 0,0
Rahavarat 96,7 86,6
Nettovelat 1 039,2 921,9
Oma paaoma yhteensa 2 324,9 2 249,9
Nettovelkaantumisaste (gearing) 44,7 % 41,0%
Omavaraisuusaste 58,4 % 59,8 %
Loan-to-value kovenantti 57,6 % 47,9 %

Vakuudelliset velat, milj. euro 1 550,0 1 150,0

Pantatun metsaomaisuuden arvo, milj. euro 2 689,3 2 399,2

Yhti6 on noudattanut lainoissaan olevia ehtoja.

5 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

Metsaomaisuus

Olennaisin era, jossa edellytetaan johdon harkintaa, liittyy metsaomaisuuden arvostuksessa kaytettaviin ole-
tuksiin. IAS 41:n Maatalous edellyttaa, etta biologiset hyddykkeet, kuten kasvava puusto, kirjataan kaypaan
arvoon vahennettyna myynnista aiheutuvilla menoilla. Biologisten hyddykkeiden kdypa arvo lasketaan tule-
vaisuuden nettokassavirtojen pohjalta, eli kestavan metsanhoidon perusteella ja puuston kasvupotentiaali
huomioon ottaen. Diskontattuja rahavirtoja varten tarvitaan kasvua, puunkorjuuta, myyntihintaa, kustannuk-
sia ja diskonttokorkoa koskevia arvioita. Biologisten hyddykkeiden arvoa maarittdessaan yhtion jondon tulee
tehda paikkansapitavia arvioita tulevista hintatasoista seka myynti- ja kustannusnakymista. Metsaomai-
suutta on myds analysoitava saanndllisesti, jotta voitaisiin arvioida korjattavissa olevan puun maara ja met-
san nykyinen kasvuvauhti.

Suomessa sijaitseva metsdaomaisuus

Suomessa sijaitsevan metsaomaisuuden kaypa arvo maaritetaan markkinoihin perustuvaa lahestymistapaa
soveltaen, joka perustuu tehtyihin metsatransaktioihin niilla alueilla, joissa Tornatorin metsat sijaitsevat. Eri
alueiden valiset markkinahinnat vaihtelevat merkittavasti, ja arvostuksessa kaytettavien markkinatransakti-
oiden kannalta oleellisten alueiden maarittely sisaltaa harkintaa. Metsaomaisuuden arvostus perustuu Tor-
natorin omiin metsatilaostoihin seka ulkopuolisten markkinatiedontarjoajien toimittamiin yksityiskohtaisiin
transaktiotietoihin ja hintatilastoihin. Arvostuksessa huomioidaan metsdomaisuuden sijainti, hintataso ja
kasvavan puuston volyymi. Muutoksilla transaktiohinnoissa ja kasvavan puuston volyymikehityksella on vai-
kutus metsaomaisuuden arvoon. Tornator soveltaa painotettuja kolmivuotisia keskimaaraisia markki-
natransaktiohintoja, joiden katsotaan sisaltdvan riittdvan maaran transaktioita ja arvioidaan edustavan
markkinaolosuhteita raportointipaivana.
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Metsaomaisuuden arvo kohdistetaan biologisiin hyédykkeisiin ja metsamaahan. Metsaomaisuuden yhteen-
lasketun kayvan arvon kohdistaminen perustuu tuottoihin perustuvaan lahestymistapaan, jossa odotetta-
vissa olevien nettorahavirtojen nykyarvot lasketaan seka biologisille hyddykkeille ettd maapohjalle. Diskont-
tokorko maaritetaan koroksi, jolla markkinatransaktiohintoihin perustuva arvostus vastaa biologisten hyo-
dykkeiden ja maapohjan yhteenlaskettujen rahavirtojen nykyarvoa. Kunkin komponentin nettorahavirrat si-
saltavat arviot tulevista korjuuvolyymeista, myyntihintojen tasosta ja kulujen kehityksesta. Tarkempia tietoja
esitetaan liitteessa 10 (Metsaomaisuus).

Virossa ja Romaniassa sijaitseva metsaomaisuus

Virossa ja Romaniassa sijaitsevan metsaomaisuuden arvostamisessa ei kayteta markkinatransaktioihin pe-
rustuvaa menetelmaan vaan tuottoihin perustuvaa menetelmaa. Biologisten hyddykkeiden osalta johdon
harkintaa edellyttavat erat ovat padosin samat kuin Suomessa sijaitsevan metsaomaisuuden. Lisaksi har-
kintaa sisaltyy kaytettavaan diskonttokorkoon, joka on maaritetty konsernin keskimaaraisen painotetun paa-
omakustannuksen (WACC, weighted average cost of capital) avulla, jolloin pddoman tuottovaade perustuu
capital asset pricing —mallin kayttdéon ja tarvittaessa tehtaviin maakohtaisiin maariskiarviointeihin ja muihin
oikaisuihin. Konserni tarkistaa diskonttokorkoaan ennalta laaditun laskentapohjan avulla, mutta muutos dis-
konttokorkoon tehdaan vain, jos yksittaisessa korkokomponentissa tapahtuu oleellinen, pitkaaikaiseksi luo-
kiteltava muutos. Tilikaudella 2025 metsien arvostuksen perustana kaytettava konsernin keskimaarainen
paaoman kustannus oli 3,50 % (2024: 3,50 %). Diskonttokorko sisaltda oman paaoman tuottovaatimuksen
ja vieraan padoman kustannuksen, minka lisaksi siina huomioidaan inflaation (oletus 2025 ja 2024: 2,0 %)
vaikutus, jotta saadaan maaritettya reaalinen diskonttokorko. Diskonttokoron laskennassa 50 %:n (2024
50 %) painoarvo on oman paaoman korkokomponentilla. Taman korkokomponentin kohdalla on kaytdssa
ns. minimisaanto, eli riskitttmana korkona kaytetaan edelleen 50 vuoden euroswap -koron 5 vuoden liuku-
vaa keskiarvoa, mutta jos kyseisen koron spot-noteeraus on em. liukuvaa keskiarvoa korkeampi, kaytetaan
spot-korkoa. Vuosina 2024 ja 2025 spot-korko oli korkeampi, joten WACC-laskennassa kaytetty riskiton
korko oli 2,59 % (2,26 %). Ulkoisen arvioijan maarittama oman padoman riskipreemio oli 3,00 % vuonna
2025 (3,00 %). Riskipreemio perustuu metsatalouden realisoituneeseen ylituottoon vuosina 1995-2024.
Diskonttokoron laskennassa 50 %:n (2024: 50 %) painoarvo on yhtion strategian mukaisen tavoiterahoitus-
rakenteen perusteella vieraan paaoman korkokomponentilla, joka vastaa pitkaaikaisten lainojen korkosuo-
jattua korkoa (arvioitu 4,00 % yli ajan, arvio 2025: 4,00 %). Diskonttokoron osalta sovelletaan vaihteluvalia
+/- 0,25 %-yksikkda, eli diskonttokorkoa muutetaan vain, jos se muuttuu yli mainitun vaihteluvalin. Tasta
konsernin keskimaaraisesta paaomakustannuksesta johdettu diskonttokorko Viron metsaomaisuudelle oli
3,50 % (3,50 %) ja Romanian metsaomaisuudelle 5,50 % (5,50 %). Romaniassa on huomioitu paikallisva-
luutassa (RON) vertailukauden aikana tapahtunut merkittava korkojen nousu suhteessa eurokorkoihin. Suo-
men metsdaomaisuuden arvostamisessa kaytetty, markkinatransaktiohintojen seka biologisten hyddykkei-
den ja maapohjan kassavirtojen perusteella maaritetty, diskonttokorko (reaalinen, verojen jalkeen) oli 3,33
% (3,08 %).

Metsien arvostuksen periaatteet on esitetty metsdomaisuutta koskevassa laadintaperiaatteessa ja arvostus
paattyneella tilikaudella on esitetty liitetiedossa 10.

Tuulivoiman lisakauppahintasaamiset

Tornator on myynyt sellaisia tuulivoimahankkeita, joista se sopimusperusteisesti odottaa saavansa lisakaup-
pahintamaksuja viimeistaan silloin, kun tuulivoimahankkeen investointipaatds tehdaan. Saamisen toteutu-
miseen liittyy siis merkittavaa epavarmuutta. Lisdkauppahinnan suuruus voi maaraytya eri perusteilla. Se voi
riippua rakennettavien tuulipuistojen tuotantotehosta tai toteutuvasta arvosta (myyntihinnasta) investointi-
paatoshetkelld. Lisakauppahintasaamista on kirjattu useammasta hankkeesta ja hankkeiden toteutumisen
todennakoisyytta ja ajankohtaa on arvioitu hankkeiden etenemisen mukaisesti. Saamisen kaypa arvo on
maaritetty odotettujen kassavirtojen nykyarvona. Diskonttokorkona on kaytetty 5 %. Tilikauden 2025 aikana
tuulivoiman investointiymparistd Suomessa jatkui heikkona edellisvuoden tapaan. Vallitseva investointiym-
paristd huomioitiin  myds johdon sovittujen lisakauppahintojen kaypia arvoja koskevissa arvioissa
31.12.2025 tilinpaatoksessa. Vuoden 2024 tilinpaatéshetkeen verrattuna muutokset eivat olleet suuria,
vaan lahinna arvioitiin hankkeiden mahdollisia toteutumisajankohtia, joita siirrettiin paasaantoisesti hieman
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eteenpain. Yksi uusi hankeyhteistydsopimus allekirjoitettiin vuoden 2025 lopulla ja sen ansiosta tuulivoiman
lisdkauppahintasaamisten kaypa arvo kasvoi hieman ja liikketoiminnan muihin tuottoihin kirjattiin pieni posi-
tiivinen kayvan arvon muutos tilikaudelta 2025.

6 Toimintasegmentit

Konsernin ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti suunniteltuihin leimikoihin. Lei-
mikot sisaltavat normaaleja hakkuutapoja seka puutavaralajeja. Hakkuuoikeuksien myynti muodosti 91,1 %
liikevaihdosta (90,5 % vuonna 2024). Konsernin liiketoimintaa johdetaan ja seurataan tuloslaskelman
osalta maittain ja taseen osalta yhtena kokonaisuutena. Konsernitason lukujen lisaksi Tornator raportoi
ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle toimintamaittain liikevaihdon, liiketoiminnan muut tuotot, lii-
ketoiminnan kulut seka naiden nettona operatiivisen liikevoiton. Maakohtainen laskelma ja tasmaytys vi-
ralliseen liikevoittoon on esitetty alla. Taseen eria ei raportoida ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle
vastaavalla tarkkuudella, joten ne on esitetty Suomen osalta erikseen seka Viron ja Romanian osalta yh-
teensa.

Stora Enso on yksittaisena asiakkaana merkittava. Stora Enson kanssa toteutuneet liiketapahtumat on ku-
vattu liitetiedossa 32 Lahipiiritapahtumat.

1.1.-31.12.2025

Konsernin sisélset
1 000 euro Suomi Viro Romania eliminoinnit ja oikaisut Konserni yhteenséa
Liikevaihto 215 529,7 11 420,6 5 257,9 0,0 232 208,2
Liiketoiminnan muut 5076,0 773,3 339,5 552,3 5 636,6
tuotot
Operatiivinen 169 1146 67410 2496,0 34,6 168 386,2
liikevoitto
Kayvan arvon erat 138 539,1 -8 590,9 41,8 0,0 129 990,0
liikevoitossa
Liikevoitto (IFRS) 297 6563,7 -1 849,9 2537,8 34,6 298 376,2
1.1-31.12.2024

Konsernin sisaiset
1 000 euro Suoml Viro Romania eliminoinnit ja oikaisut Konsemi yhteensa
Liikevaihto 195 280,1 12974,4 4 759,8 0,0 213014,4
Liiketoiminnan muut 5020,1 1.000,7 341,4 4741 5 888,2
tuotot
Operatiivinen 143677,4 88993 15194 323 154 1283
liikevoitto
Kéyvan arvon erat 8312,8 27 096,0 331,1 0,0 35 739,8
liikevoitossa
Liikevoitto (IFRS) 151 990,2 35995,2 1 850,656 323 189 868,2
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31.12.2025 31.12.2024
Metsdomaisuus: 1 000 euro % 1 000 euro %
Suomi 3503 359,2 92,1 3278 296,5 91,2
Romania ja Viro 3011725 7,9 316 608,2 8,8
Yhteensa 3804 531,7 100,0 3594 904,7 100,0
Pitkaaikaiset varat 1 000 euro % 1 000 euro %
Suomi 3542 457,1 92,1 3315715,2 91,2
Romania ja Viro 305 038,3 7,9 320416,1 8,8
Yhteensa 3847 495,5 100,0 36361313 100,0

Ylla esitetyt pitkaaikaiset varat sisaltavat kaikki muut konsernin pitkaaikaiset varat kuin rahoitusinstrumen-
tit, laskennalliset verosaamiset ja tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat.

7 Aineettomat kayttbomaisuushyddykkeet

31.12.2025
1 000 euro ICT- Muut aineettomat

ohjelmat oikeudet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 12 785,5 82,1 12 867,6
Muuntoero -43,0 -43,0
Lisaykset 4546 4546
Vahennykset
Hankintameno 31.12.2025 131971 82,1 13279,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 -10 167,7 -82,1 -10 249,8
Poistot ja arvonalentumiset -888,2 -888,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 -11 055,9 82,1 -11 138,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 21412 21412
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 2617,8 2617,8
31.12.2024
1 000 euro ICT-  Muut aineettomat

ohjelmat oikeudet Yhteensé
Hankintameno 1.1.2024 11 763,8 82,1 11 845,9
Muuntoero -29,9 -29,9
Lisaykset 1051,6 1051,6
Vahennykset
Hankintameno 31.12.2024 127855 821 12 867,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2024 -9432,7 -82,1 -9514,8
Poistot ja arvonalentumiset -735,0 -735,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2024 -10 167,7 82,1 -10 249,8
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 26178 2617.8
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 23311 23311
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8 Alneelliset kdyttdomaisuushyddykkeet

31.12.2025
Koneet ja Tiet Keskeneraiset

1 000 euro Rakennukset kalusto ja ojat hankinnat Yhteensé
Hankintameno 1.1.2025 1 857,9 3216,3 455130 3085,9 536731
Muuntoero -13,0 62,2 -45,3 -6,4 2,4
Lisaykset 31,7 116,7 2724,6 4 328,8 7201,9
Vahennykset -48,9 -3007,2 -3056,1
Hankintameno 31.12.2025 1 876,6 33463 48 192 4 44011 57 816,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

1.1.2025 -896,1 -2 850,1 -31 960,0 -35 706,2
Poistot ja arvonalentumiset -87,2 -12,7 -2424.4 -2 524,3
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2025 9833 -2 862,8 343844 -38 230,56
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 8933 4835 13 808,0 44011 19 5685,9
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 961,8 366,2 13 553,0 3085,9 17 966,8
31.12.2024

Koneet ja Tiet Keskeneraiset

1 000 euro Rakennukset kalusto Ja glat hankinnat Yhteensé
Hankintameno 1.1.2024 17706 32252 414764 34198 49 892,0
Muuntoero 3,2 0,1 0,5 0,1 3,9
Lisaykset 84,1 132,5 4 036,1 4627,0 8 879,6
Vahennykset -141,5 -4 961,0 -5102,4
Hankintameno 31.12.2024 18579 32163 455130 3085,9 536731
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Telrtég(;i[ poistot ja arvonalentumiset 8112 28878 29 887.0 133 586,0
Poistot ja arvonalentumiset -84,9 37,7 -2073,1 -2 120,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2024 -896,1 -2 850,1 -31 960,0 -35 706,2
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 9618 366,2 13 5663,0 3085,9 17 966,8
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 959,4 337,4 11589,4 3419,8 16 306,0
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9 Kayttdoikeusomaisuuserat

31.12.2025

Kayttooikeusomaisuus
1 000 euro Toimitilat Koneet ja kalusto yhteenséa
Hankintameno 1.1.2025 23175 14381 3755,6
Lisaykset 333,6 488,4 822,0
Vahennykset 0 -104,3 -104,3
Hankintameno 31.12.2025 26511 18222 44733
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2025 -1 039,8 -1145,4 -2 185,1
Poistot ja arvonalentumiset -145,2 -249,8 -394,9
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2025 -1184.9 -1395,1 -2580,1
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 1466,2 4271 18933
31.12.2024

Kayttooikeusomaisuus
1 000 euro Toimitilat Koneet ja kalusto yhteenséa
Hankintameno 1.1.2024 22545 1375,6 3630,1
Lisaykset 87,4 77,4 164,8
Vahennykset 24,4 -14,8 -39,2
Hankintameno 31.12.2024 23175 14381 3755,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
1.1.2024 -900,4 -910,9 -1811,3
Poistot ja arvonalentumiset -139,4 -234,4 -373,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2024 -1 039,8 -11454 21851
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 12777 2928 1570,5

Konsernin kayttdoikeusomaisuuserat koostuvat vuokratuista toimistotiloista ja leasingautoista. Tois-
taiseksi voimassa olevien toimistovuokrasopimusten osalta konserni on arvioinut tapauskohtaisesti to-
dennakoisyytta vuokrasopimuksen jatkumiselle ja kestolle. Leasingautojen osalta eraantyvien sopimus-
ten uusiminen harkitaan tapauskohtaisesti.

Kayttdoikeusomaisuuserista tuloslaskelmaan kirjatut poistot ja rahoituskulu seka lyhytaikaisista ja vaha-
arvoisista vuokrasopimuksista tuloslaskelmaan kirjatut erat ovat seuraavat ja ne yhteensa kuvaavat
vuokrasopimuksista maksettavaa kokonaisrahavirtaa:

Tuloslaskelmaerat 2025 2024
Poistot 394,9 373,8
Rahoituskulu 94,4 80,8
Kulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista 281,9 290,9
Kulut vahaarvoisista vuokrasopimuksista 32,8 35,1

Kayttooikeusomaisuuseriin liittyvista vuokrasopimusveloista tarkemmin liitetiedossa 19

37




TORNATOR QYJ

Konsernitilinpaatos 31.12.2025

10 Metsdomaisuus

Metsdomaisuuden arvo koostuu kasvavasta puustosta ja maapohjan arvosta

Metsaomaisuuden kayvan arvon maarittdminen on kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedossa 5 Joh-
don harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat.

Biologiset hyodykkeet Maapohja Mets@omaisuus yhteenséa

1000 euro 311220256 31122024 31122025 31.12.2024 31.12.20256 31.12.2024
Saldo kauden alussa 32567473 31391844 3381574 3163583 3594904,7 34555427
Hakkuut 1878480 -140290,5 0,0 00  -1878480 -1407290,5
Biologisten hyodykkeiden 317 642,6 1754810 317 642,6 175 481,0
kayvan arvon mUUtOSJa kasvu

Muutos tuloslaskelmassa 1297946 351905 0,0 00 1297946 351905
Maapohjan uudelleen- 0,0 00 873453 116182  -873453 116182
arvostaminen, laaja tulos

Ostot 150177,2 833276 185612 102989 1687385 936265
Myynnit -663,4 963,1 82,0 1119.,0 7454 10821
Muuntoero -725,6 7,9 -89,7 1,0 -815,3 8,9

Saldo kauden lopussa

3535330,1 32567473

2692016 3381574

3804 531,7 3594 904,7

Suomen metsaomaisuuden kokonaisarvo on maaritetty maakuntatasolla. Kokonaisarvon maarittamisessa
kaytetty arvo, €/m3 metsamaan pystypuustolle, vaintelee maakuntien valilla. Pystypuustoa on metsamaan
lisaksi kitu- ja joutomailla, mutta muuta kuin metsamaan pystypuustoa ei huomioida arvostuslaskennassa.
Tornatorin Suomen metsdomaisuuden kokonaisarvo maakunnittain muodostuu seuraavasti (31.12.2024

tilanne vertailutietona):

Metsdomaisuuden arvo

Metsamaan Markkina=  Arvonmaarityksessa
maakunnittain pystypuusto, transaktioarvo, kaytettyjen metsatila- Kokonaisarvo
31.12.2025 1 000 m3 €/m3 kauppojen lukumééra 1 000 euro
Pohjois-Karjala 31112 47,53 895 1478 669
Pohjois-Savo 14 661 48,64 567 713 072
Etela-Savo 8217 56,47 438 464 005
Etela-Karjala 5324 52,94 210 281 849
Kainuu 4891 34,95 416 170940
Pohjois-Pohjanmaa 4 336 34,83 743 151 020
Lappi 2212 26,98 356 59 671
Kymenlaakso 1201 52,82 148 63433
Keski-Suomi 1325 51,34 430 68 053
Uusimaa 610 58,13 44 35 456
Paijat-Hame 215 57,95 101 12 447
Kanta-Hame 27 57,96 55 1547
Etela-Pohjanmaa 29 44,38 278 1309
Pirkanmaa 15 52,49 264 776
Keski-Pohjanmaa 29 37,91 117 1113
Yhteensa 74 205 3503359
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Metsdomalsuuden arvo Metsdmaan Markkina-  Arvonmaarityksessd

maakunnittain pystypuusto, transaktioarvo, kaytettyen metsitlla- Kokonalsarvo
31.12.2024 1000 m3 €/m3 kauppojen lukumééara 1 000 euro
Pohjois-Karjala 30079 45,23 923 1360 330
Pohjois-Savo 14 294 48,46 552 692 617
Etela-Savo 7951 56,72 379 450 994
Etela-Karjala 5392 52,49 209 283 035
Kainuu 4088 34,20 400 139 815
Pohjois-Pohjanmaa 3793 32,89 644 124 767
Lappi 2 146 26,24 267 56 310
Kymenlaakso 1132 51,82 125 58 678
Keski-Suomi 1120 50,79 321 56 890
Uusimaa 600 63,83 28 38303
Paijat-Hame 195 59,72 71 11650
Kanta-Hame 32 65,80 40 2131
Etela-Pohjanmaa 33 42,66 164 1419
Pirkanmaa 17 50,75 159 857
Keski-Pohjanmaa 14 36,62 107 498
Yhteensa 70887 3278296

Metsaomaisuuden kokonaisarvon muutos tilikausilla 2024 ja 2025 johtuu seka uusien metsien ostoista
etta olemassa olevan metsaomaisuuden positiivisesta arvonmuutoksesta. Vuonna 2025 uusia metsatiloja
ostettiin noin 169 miljoonalla eurolla (2024: 94). Biologiset hyddykkeet arvostetaan kaypaan arvoon ja
maapohja arvostetaan uudelleenarvostusmenetelmalla. Tornator kohdistaa metsaomaisuuden kokonais-
arvon puustoon ja maapohjaan tilinpaatoksen laadintaperiaatteissa (liitetieto 3) kuvatulla tavalla. Tilikau-
della 2025 muutokset puuston ja maapohjan arvioiduissa kassavirroissa painottuivat vertailukautta
enemman puuston kassavirtoihin, mika johti puuston arvon positiiviseen kayvan arvon muutokseen ja
maapohjan arvon negatiiviseen kayvan arvon muutokseen.

Jos maapohja olisi arvostettu hankintamenoon, sen kirjanpitoarvo olisi muodostunut seuraavasti:

31.12.2025 31.12.2024

1 000 euro

Hankintameno kauden alussa 1345929 1244120
Muuntoero -89,7 1,0
Lisaykset 18 561,2 10 298,9
Vahennykset -82,0 -119,0
Hankintameno kauden lopussa 152 9824 134 592,9
Maapohjan uudelleenarvostaminen kauden alussa 203 564,5 191 946,3
Maapohjan uudelleenarvostaminen, tilikauden muutos -87 345,3 11 618,2
Maapohjan uudelleenarvostaminen kauden lopussa 116 219,2 203 564,5
Kirjanpitoarvo uudelleenarvostusmenetelmalla 269201,6 3381574

kauden lopussa
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Metsdomaisuuden arvo ja fyysiset maarat maittain 31.12.2025

Suomi Viro Romania Konserni yhteensé
Metsaomaisuuden arvo, 1 000 euro 3503 359 257 481 43691 3804 532
Kokonaispinta-ala, hehtaaria 741 685 65 339 11973 818 997
Pystypuusto, m3 75267 175 6 620 359 4 554 000 86 441534
Hakkuut, m3 2 875 000 223202 102 500 3200702
Kasvu, m3 3338 000 322 549 144 000 3804 549

Metsdomalsuuden arvo Ja fyysiset maarit malttaln 31.12.2024

Suomi Viro Romania Konserni yhteenséa
Metsaomaisuuden arvo, 1 000 euro 3278 296 272 243 44 365 3594 905
Kokonaispinta-ala, hehtaaria 706 094 65 229 11973 783 296
Pystypuusto, m3 72146000 6608015 4510000 83264 015
Hakkuut, m3 2 874 000 260 681 82 000 3216681
Kasvu, m3 3206 000 318 000 144 000 3620 000

Merkittavimmat metsaomaisuuden kayvan arvon muutoksiin vaikuttavat tekijat ovat Suomen metsien
osalta muutokset metsatilatransaktiohinnoissa ja pystypuuston maarassa. Yhden euron keskimaarainen
muutos metsatilatransaktiohinnoissa vaikuttaisi metsaomaisuuden kaypaan arvoon +/- 74 miljoonaa eu-
roa. Pystypuuston muutos +/- 1 miljoonaa kuutiometria vaikuttaisi metsaomaisuuden kaypaan arvoon kes-
kimaarin +/- 47 miljoonaa euroa.

Viron ja Romanian metsien osalta merkittavimpien oletusten vaikutukset biologisten hyddykkeiden kay-
paan arvoon ovat seuraavat:

Oletus Viro Romania
Diskonttokoron muutos +/- 1 % yks. -39 / +56 meur -6 / +9 meur
Myyntihinnan muutos + /- 10 % + /-25 meur + /-7 meur

11 Johdannaiset

Konserni kayttaa koronvaihtosopimuksia ja korko-optioita markkinakoron vaihteluilta suojautumiseen. Talla
hetkella kaikki voimassa olevat sopimukset kasitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavina erina.
Sopimukset eraantyvat mydohemmin kuin 5 vuoden kuluttua.

Korkojohdannaisten nimellisarvot 31.12.

1 000 euro 31.122025 31.12.2024
Koronvaihtosopimukset

Korko-optiot, ostetut 170 000 170 000
Johdannaisten nimellisarvot yhteenséa 170 000 170 000
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Korkojohdannaisten kayvat arvot 31.12.

1 000 euro 2025 2024
Varat Velat Netto Netto

Koronvaihtosopimukset

Korko-optiot, ostetut 30 184,9 30 184,9 29 475,4

Johdannaisten kayvat arvot yhteenséa 301849 30184.,9 294754

Korkojohdannaisten kaypien arvojen muutoksen jakautuminen tilikaudella:

1 000 euro 31122025 31.12.2024
Korkojohdannaiset kauden alussa 294754 35516,3
Muutokset

Tuloslaskelma:
Koronvaihtosopimukset, kdayvan arvon muutos

Korko-optiot, kdyvan arvon muutos 757,2 -5981,5
Kertyneiden korkojen muutoksen osuus* -47,7 -59,4
Tuloslaskelmavaikutus yhteenséa 709,5 -6 040,9
Muutokset yhteenséa 709,5 -6 040,9
Korkojohdannaiset kauden lopussa 301849 294754

* Tuloslaskelmassa osana korkokuluja

Tuloslaskelmaan kirjattu korkojohdannaisten kayvan arvon muutos on ollut 757,2 tuhatta euroa tulosta
parantava (5 981,5 tuhatta euroa tulosta heikentava).

Korkojohdannaisten maturiteeteista ja korkokannoista tarkemmin liitetiedossa 4 Rahoitusriskit.

12 Vaihto-omaisuus

1 000 euro 20256 2024
Muu vaihto-omaisuus 51,5 64,1
Yhteensa 51,5 64,1

Vaihto-omaisuus koostuu paaasiassa lannoite ja puuraaka-ainevarastoista seka myytavina olevista raken-
nuksista. Konserni ei ole kirjannut vaihto-omaisuudesta arvonalennuksia vuonna 2025 eika vuonna 2024.
Tuloslaskelmaan tilikaudella kirjattu vaihto-omaisuuden muutos -755,4 tuhatta euroa (-1 087,1 tuhatta
euroa) koostuu lannoite- ja puuraaka-ainevarastojen muutoksesta seka vaihto-omaisuuteen siirretyista
myytyjen maa-alueiden kirjanpitoarvoista.
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13 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Muut saamiset koostuvat seuraavista erista:

Muut saamiset, pitkéaikainen 20256 2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat

Tuulivoiman lisakauppahinnat 19 232,2 18 960,3
Yhteensa 192322 18 960,3
Muut saamiset, lyhytaikainen 2025 2024
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

Muut saamiset 490,4 338,4

Siirtosaamiset 302,8 1607,5

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 112,6 0,0
Yhteensa 905,8 19459

Muut saamiset koostuvat paaosin myytyjen tuulivoimahankkeiden lisakauppahintasaamisten arvioidusta
nykyarvosta. Saamisen kayvan arvon maarittamista on kuvattu liitetiedossa 5. Jako pitka- ja lyhytaikaisiin
saamisiin perustuu siihen, odotetaanko lisakauppahintamaksun toteutuvan 12 kk sisalla vai myéhemmin.
Toteutuneet lisdkauppahintamaksut ja hankkeiden etenemiseen liittyvat muutokset saamisen kayvassa
arvossa on kirjattu liiketoiminnan muihin tuottoihin. Merkittavimmat tuulivoiman lisakauppahintasaamisten
kayvan arvon muutoksiin vaikuttavat tekijat ovat:
e Hankkeiden toteutuminen. Yksittaisten hankkeiden saamisen kayvat arvot vaihtelevat 1,1 miljoo-
nan euron ja 7,3 miljoonan euron valilla
e Hankkeen toteutuva teho. +/- 10 % muutos toteutuvan tuulipuiston nimellistehossa vaikuttaa saa-
misen kaypaa arvoon +/- 1,9 miljoonaa euroa
e Diskonttokorko. Diskonttokoron muutos +/- 1 %-yksikk6a vaikuttaa saamisen kaypaan arvoon -/+
0,5 miljoonaa euroa.

Tuulivoimahankkeiden lisakauppahintasaaminen on muuttunut seuraavasti:

1 000 euro 2025 2024
Saamiset kauden alussa 18 960,3 17 384,9
Lisaykset uusista ja edenneista tuulivoimahankkeista 1 058,8 0,0
Muut hankkeiden kayvan arvon paivitykset -561,7 1 688,0
Kayvan arvon muutos tuloslaskelmassa 4971 1688,0
Maksut aikaisemmilla kausilla tuloutetuista 1126 1126
lisdkauppahinnoista

Saamiset kauden lopussa 193448 18 960,3

Myyntisaamiset ovat paaosin liikevaihtoon kirjattua puun luovutukseen liittyvaa saamista. Myyntisaamisten
ja muiden saamisten kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa. Myyntisaamisiin ei liity merkittavaa luotto-
riskia ja eraantyneiden saamisten osuus on vahainen. Myyntisaamisten tasearvot vastaavat parhaiten sita
rahamaaraa, joka on luottoriskin enimmaismaara siina tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat
pysty tayttamaan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Saamisten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37.
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1 000 euro 2025 2024
Myyntisaamiset 47 610,9 434645
Myyntisaamisten ikajakaumat:

Ei eraantyneet 47 550,1 43 162,5
Eraantyneet alle 3 kuukautta 45,7 280,4
Eraantyneet yli 3 kuukautta - alle 6 kuukautta 4,1 21,6
Eraantyneet yli 6 kuukautta 11,0 0,0

14 Sijoitukset

Sijoitukset on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon tai kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta arvostet-
taviksi

Sijoitukset, pitk&aikainen:
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 111,2 111,2
+Lisaykset/-vahennykset
Arvo tilikauden lopussa 1112 1112

Pitkaaikaiset sijoitukset sisaltavat listaamattomia osakkeita, joita ei odoteta myytavan lahiaikoina. Ne on
luokiteltu kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta arvostettaviksi.

Sijoitukset, lyhytaikainen:
Lyhytaikaiset sijoitukset ovat rahamarkkinasijoituksia korkorahastoihin ja pankkitalletuksin. Rahastosijoituk-

set on arvostettu kaypaan arvoon ja pankkitalletus jaksotettuun hankintamenoon. Tilikauden 2025 lopussa
Tornatorilla ei ollut tehtyja rahamarkkinasijoituksia.

Rahastosijoitukset
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 0,0 567,3
+Lisaykset/-vahennykset -566,8
Kayvan arvon muutokset -0,5
Arvo tilikauden lopussa 0,0 0,0
Pankkitalletukset
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 0,0 30 000,0
+Lisaykset/-vahennykset -30 000,0
Arvo tilikauden lopussa 0,0 0,0

Sijoitusten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37. Sijoituksiin ei ole kohdistettu arvonalentumiskirjauksia.
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15 Rahavarat

1 000 euro 2025 2024
Kateinen raha ja pankkitilit

(rahavarat rahavirtalaskelmassa) 96739,4 86 566,3
Yhteensa 96 739,4 86 566,3

Rahavaroihin ei liity merkittavia luottoriskikeskittymia. Tasearvot vastaavat parhaiten sita rahamaaraa, joka
on luottoriskin enimmaismaara siina tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty tayttdmaan saa-
misiin liittyvia velvoitteitaan. Rahavarojen kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.

16 Osakepadaoma ja ylikurssirahasto

Tornator Oyj:lla on yksi osakesarja, jonka kaikilla osakkeilla on yhtaldinen oikeus osinkoon. Yhtion osak-
keita koskee yhtiodjarjestyksen lunastuslauseke, jonka mukaan muilla osakkeenomistajilla on lunastusoi-
keus, jos yhtion osake vaihtaa omistajaa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Tornator Oyj:lla on osakkeita

5 milj. kpl.

2025 2024
Konserni Emo Konserni Emo
Osakkeiden lukumaara (kpl) 1.1. 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Osakkeiden lukumaara (kpl) 31.12. 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Osakepaadoma (1 000 euro) 1.1. 50 000,00 51 836,20 50 000,00 51 836,20
Osakepasdoma (1 000 euro) 31.12. 50 000,00 51 836,20 50 000,00 51 836,20
Ylikurssirahasto (1 000 euro) 1.1. 29 995,20 0 29 995,20 0
Ylikurssirahasto (1 000 euro) 31.12. 29 995,20 0 29 995,20 0

Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu.

Osakepaaomaan on kirjattu yhtion osakkeiden nimellisarvoa vastaava maara emoyhtiota perustettaessa.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on merkitty osakkeiden nimellisarvon ja osakkeiden merkintahinnan erotus niissa ta-
pauksissa, joissa osakemerkinnodista on paatetty vanhan osakeyhtitlain (29.9.1978/734) aikana.

Tilikauden tuloksen kasittely

Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 1.992.235.848,86 euroa sisaltaen tilikauden tuloksen
218.354.778,26 euroa. Uudelleenarvostusrahasto on sidottua omaa paaomaa, eika nain ollen sisally jako-
kelpoisiin varoihin.

Muuntoerot

Konsernilla on tytaryhtiét Virossa ja Romaniassa. Romaniassa osakepaaoma ilmoitetaan paikallisvaluutassa
(RON), joten konsernin euromaarainen oma paaoma altistuu valuuttakurssimuutoksille. Kurssimuutos kirja-
taan konsernissa oman paaoman muuntoeroihin.

44




TORNATOR OYJ
Konsernitilinpaatos 31.12.2025

Valuuttakurssimuutos +/- 20 % euroa vastaan vaikuttaa konsernin omaan paaomaan (milj. euro):

+20 %

20 %

+9,7

6,5

17 Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Laskennalliset verot on kirjattu kaikista valiaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muutokset tilikauden

aikana ovat seuraavat:

Kiriatty tulos- Kirjattu muthin
1 000 euro Liite 1.1.2025 I laajan tuloksen 31.12.2025
laskelmaan eriin
Laskennalliset verosaamiset
Valiaikaiset erot
Metsitysvaraus 21 2 436,3 75,4 2511,7
Maan myynti 22 1662,4 1662,4
Ej[L.Juspc')hJalsten elakkeiden 20 15,4 14 2.0 12,0
Kirjaaminen
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 41141 74,0 2,0 4186,1
Laskennalliset verovelat
Valiaikaiset erot:
Korollisten velkojen
jarjestelypalkkiojaksotukset & PO s B2
Eslogiitn et elien 10 4243973 27 689,3 452 086,6
arvostaminen kaypaan arvoon
Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 37 117,6 -16 126,0 209915
Laskennalliset verovelat yhteensa 462 305,1 27 792,3 -16 126,0 4739713
. Kirjattu muihin
1,000 euro Lite 142024 Kautulos  ontuloksen  31.122024
laskelmaan o
eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Valiaikaiset erot
Metsitysvaraus 21 2217,0 219,3 2436,3
Maan myynti 22 1662,4 1662,4
Ejugusp(')hjaisten elakkeiden 20 29.6 5.0 192 15,4
Kirjaaminen
Laskennalliset verosaamiset
yhteensa 2246,6 1886,7 -19,2 41141
Laskennalliset verovelat:
Valiaikaiset erot:
Korollisten velkojen
jarjestelypalkkiojaksotukset 18 3631 421,0 790,1
Biologisten hyodykkeiden 10 4228143 1583,1 424 397,3
arvostaminen kaypaan arvoon
Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 37 610,0 -492.4 37 117,6
Laskennalliset verovelat yhteensa 460 787,3 20101 -492.4 4623051
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Tilikaudella 2024 maan myynnista tulosvaikutteisesti kirjattu laskennallisen verosaaminen liittyy maakaup-
paan, jossa Tornator myi maata datakeskushanketta varten. Kauppaan liittyy sellaisia ehdollisuuksia, etta
kauppaa ei ole tuloutettu kirjanpidossa, mutta verotuksessa kauppa on tuloutettu vuodelle 2024. Lasken-
nallinen verosaaminen Kirjataan pois taseesta kaupan tuloutuessa liikevaihdoksi.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat netotettu silloin, kun yhteisoélla on laillisesti toimeenpantavissa
oleva oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan ja laskennalliset verot liittyvat samaan veronsaajaan.

1 000 euro 2025 2024
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 4 186,1 4114,1
Netotettu laskennallista verovelkaa vastaan 4 186,1 41141
Laskennalliset verosaamiset taseessa 0,0 0,0
Laskennalliset verovelat yhteensa 473971,3 462 305,1
Netotettu laskennallista verosaamista vastaan -4 186,1 -4114,1
Laskennalliset verovelat taseessa 469 785,2 458 191,0

Laskennalliset verosaamiset

1 000 euro 2025 2024

Laskennalliset verosaamiset, jotka eraantyvat yli 12 kk kuluttua 4 186,1 4114,1
Laskennalliset verosaamiset, jotka eraantyvat 12 kk kuluessa

Laskennalliset verovelat

1 000 euro 2025 2024
Laskennalliset verovelat, jotka eraantyvat yli 12 kk kuluttua 473 971,3 462 305,1
Laskennalliset verovelat, jotka eraantyvat 12 kk kuluessa

Laskennallista verovelkaa ei ole kirjattu tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista. Viron tytaryhtion jaka-
mattomat voittovarat ovat 183,8 milj. euroa ja niista ei ole kirjattu laskennallista verovelkaa (40,4 milj. eu-
roa), koska nahtavissa olevan ajanjakson aikana voittovaroja ei tulla jakamaan osinkona.

18 Korolliset velat

1 000 euro 2025 2024
Pitkaaikaiset korolliset velat

Joukkovelkakirjalainat 397 722,0 746 878,3
Lainat rahoituslaitoksilta 348 664,6 199 871,7
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 746 386,6 946 760,0

Lyhytaikaiset korolliset velat

Joukkovelkakirjalainat 349 787,9 0,0
Lainat rahoituslaitoksilta 22,8 22,8
Yritystodistukset 39715,6 61573,9
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 389 526,3 61 596,7
Korolliset velat yhteensa 1135912,9 1008 346,7
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Joukkovelkakirjalainat ovat kiinteakorkoisia ja lainat rahoituslaitoksilta vaihtuvakorkoisia. Yritystodistuk-
sissa korko on kiintea, mutta maturiteetit lyhyita. Lyhytaikaiset rahoitusvelat tullaan tarvittaessa uusimaan
niiden eraantyessa, eli niilla ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta konsernin lyhytaikaisiin kassavirtoihin.
Osa vaihtuvakorkoisten lainojen korkokulusta on kaannetty kiinteaksi korkojohdannaisten avulla. Tarkem-
min johdannaisten nimellisarvoista ja korkotasoista liitetiedossa 4 Rahoitusriskien hallinta.

Tornatorin joukkovelkakirjalainojen paaasialliset ehdot ovat seuraavat:

Liikkeeseen- Eraantymis- Nimellisarvo,
Joukkovelkakirjalaina laskuvuosi vuosi milj. euroa Kuponkikorko
Green Bond 2026 2020 2026 350 1,250 %
Green Bond 2031 2024 2031 300 3,750 %
Private Placement 2031 2023 2031 50 4972 %
Private Placement 2035 2023 2035 50 5,188 %

Joukkovelkakirjalainat ja lainat rahoituslaitoksilta sisaltavat jarjestelypalkkion jaksotusta yhteensa -4,5 mil-
joonaa euroa (-4,0 miljoonaa euroa).

Konsernin metsaomaisuus toimii korollisten velkojen vakuutena, pl. yritystodistukset, jotka ovat vakuudet-
tomia. Ks. liite 10 Metsaomaisuus ja 35 Muut omasta puolesta annetut vakuudet.

Alla on esitetty korollisten velkojen eraantyminen tasearvon mukaisesti. Korollisten velkojen paaoman ja
korkomaksujen ajoittuminen on esitetty liitetiedon 4 kohdassa maksuvalmiusriski.

Maturiteettijakauma 31.12.2025

1 000 euro

2026 389 526,3
2027

2028 149 839,3
2029

2030 198 185,0
2031+ 398 362,3
Yhteensa 11359129
Maturiteettijakauma 31.12.2024

1 000 euro

2025 62 297,4
2026 3989294
2027

2028 149 775,0
2029

2030+ 397 3449
Yhteensa 1008 346,7

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.
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Syksylla 2026 eraantyvan joukkovelkakirjalainan takaisimaksun varmistamiseksi Tornator on sopinut 250
miljoonan euron suuruisen pankkilainan, joka on nostettavissa joukkovelkakirjalainan takaisinmaksua var-
ten ja on tilinpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Mikali laina nostetaan, se eraantyy vuonna 2029.

Tasmaytys rahoitustoiminnoista johtuvien velkojen muutoksista:

Rahoituksen Korkokuluihin  Lisaykset ja
1 000 euro 1.1.2025 rahavirta kijatuterdt vahennykset 31.12.2025
Joukkovelkakirjalainat 746 878,3 631,6 747 509,9
Lainat rahoituslaitoksilta 199 894,5 150 000,0 -1207,1 348 687,4
Yritystodistukset 61573,9 -21 858,3 39 715,6
Korolliset velat yhteensa 1008 346,7 128 1417 -575,5 - 11359129
Vuokrasopimusvelat 1 688,6 -374,1 717,6 2032,1
Rahoitusvelat yhteenséa 1010 035,3 127,767.6 -575.5 717.6 1,137,945.0

Rahoituksen Korkokuluihin  Lisaykset ja
1 000 euro 1.1.2024 rahavirta kijatuterat vahennykset 31.12.2024
Joukkovelkakirjalainat 448 841,7 300 000,0 -1963,5 746 878,3
Lainat rahoituslaitoksilta 400 140,41 -200 000,2 -245,4 199 894,5
Yritystodistukset 98 747,9 -37 174,0 61573,9
Korolliset velat yhteensa 947 729,8 62 8258 -2208,9 - 1008 346,7
Vuokrasopimusvelat 1921,8 -358,9 125,7 1 688,6
Rahoitusvelat yhteensa 949 651,6 62 466,9 -2208,9 1257 1010085,3

Konsernin joukkovelkakirjalainat ovat kiinteakorkoisia ja pankkilainat seka yritystodistukset ovat vaihtuva-
korkoisia. Vaihtuvakorkoisten lainojen hinnoittelu tapahtuu 1-9 kuukauden valein.

Rahoitusvelkojen efektiivisten korkokantojen painotetut keskiarvot. Keskiarvossa on huomioitu korkojoh-

dannaisten vaikutus. Korkojohdannaisista tarkemmin liitetiedossa 4 Rahoitusriskien hallinta.

Keskikorko 2025 2024
Rahoitusvelat, ml. korolliset velat ja johdannaiset 2,4 % 2,9 %
19 Vuokrasopimusvelat
1 000 euro 2025 2024
Vuokrasopimusvelka kauden alussa 1688,6 19218
Lisaykset vuokrasopimusvelkoihin 822,0 164,8
Vahennykset vuokrasopimusvelkoihin -104,4 -38,4
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksu -374,1 -359,5
Vuokrasopimusvelka kauden lopussa 20321 1688,6
Lyhytaikainen vuokrasopimusvelka 345,9 279,7
Pitkaaikainen vuokrasopimusvelka 1 686,2 1408,9

Vuokrasopimuksiin liittyvat tuloslaskelmakirjaukset on esitetty liitetiedossa 9 Kayttdoikeusomaisuuserat.
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Vuokramaksujen eraantyminen 31.12.2025, 1000 euro:

Vuosi Maksut yhteensa
2026 430,9
2027 367,8
2028 301,5
2029 217,9
2030 188,3
2031+ 919,7
Yhteensa 2426,2

31.12.2025 konsernin vuokravastuut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista ovat 25 tuhatta euroa.
31.12.2025 konsernin vuokravastuut vahaarvoisista vuokrasopimuksista ovat 52 tuhatta euroa.

20 Eldkevelvoitteet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisiin elakejar-
jestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan kaudella, jota veloitus koskee.

Konsernilla on etuuspohjaisia lisaelakejarjestelyja Suomessa. Jarjestelyt perustuvat keskimaaraiseen lop-
pupalkkaan ja niihin osallistuvat henkilot saavat lisaelakkeen pakollisen vanhuuselakkeen lisaksi. Elake-
etuuden suuruus elakkeelle jaamishetkelld maaritetaan tiettyjen tekijoiden, kuten esimerkiksi palkan ja
tydssaolovuosien, perusteella. Elakkeita tarkistetaan vahittaishintaindeksin mukaisesti. Elakejarjestelyt
on hoidettu henkivakuutusyhtidssa. Konsernilla on osittain rahastoituja jarjestelyja. Jarjestelyyn kuuluvia
varoja hallinnoi henkivakuutusyhtio paikallisen lainsdadannoén ja kdytannén mukaisesti.

Taseen etuuspohjainen nettovelka maaraytyy seuraavasti:

1 000 euroa 2025 2024
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 948,0 1 006,0
Varojen kaypa arvo -888,0 -929,0
Nettovelka taseessa 60,0 77,0
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Etuuspohjainen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

. Jarjestelyyn
1,000 euroa Velvoitteen  kyuluvien varojen
nykyarvo kaypa arvo _
Yhteensa
1.1.2025 1006 929 77
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno - - 0
Korkokulu tai -tuotto 31 29 2
Aiempaan tyosuoritukseen perustuva meno ja tappiot velvoitteen taytta- i i
misesta
Kaudella tuloslaskelmaan henkiléstokuluihin kirjattu maara 31 29 2
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erét:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta korkokuluun tai -
AR 22 22
tuottoon sisaltyvia eria (+/-)
Vaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva voitto (-) tai tappio (+) - - -
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuutusmatemaattiset
. . . -28 - -28
voitot (-) tai tappiot (+)
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -4 - -4
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun ottamatta korkokuluun i i i
sisaltyvaa maaraa (+/-)
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat yhteensa: -32 22 10
Maksusuoritukset:
Tybnantajilta (+) 9 -9
Jarjestelyihin osallistuvilta (+) -
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -57 -57 0
Velvoitteen tayttamisesta johtuvat voitot ja tappiot 0 0 0
31.12.2025 948 888 60
1 Jarjestelyyn
000 euroa Velvoitteen  kuuluvien varojen
nykyarvo kaypa arvo Yhteensé
1.1.2024 1002 854 148
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno i i i
Korkokulu tai -tuotto 40 35 5
Aiempaan ty0suoritukseen perustuva meno ja tappiot velvoitteen tayt- i i i
tamisesta
Kaudella tuloslaskelmaan henkiléstokuluihin kirjattu maara 40 356 2]
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erét:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta korkokuluun tai
R 70 -70
-tuottoon sisaltyvia eria (+/-)
Vaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva voitto (-) tai tappio i i i
(+)
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuutusmatemaattiset
. . . 43 - 43
voitot (-) tai tappiot (+)
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -19 - -19
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Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun ottamatta korkoku-

luun sisaltyvaa maaraa (+/-)

Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat yhteensa: 24 70 -46

Maksusuoritukset:

Tybnantajilta (+) 30 -30

Jarjestelyihin osallistuvilta (+) -

Jarjestelyista suoritetut maksut:

Maksetut etuudet (-) -60 -60 0

Velvoitteen tayttamisesta johtuvat voitot ja tappiot 0 0 0
31.12.2024 1006 929 77

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen herkkyysanalyysi

Seuraava taulukko kuvastaa erilaisten tekijoiden vaikutuksen etuuspohjaiseen velvoitteeseen, varojen
kaypaan arvoon, nettovelkaan ja elakemenoon tilikauden 2025 osalta. Analyysi on tehty samoilla lasken-

taperiaatteilla kuin elakelaskelmat.

1 000 euroa Etuuspoci?‘ll:;: kéy\;aérzj:lg e mﬁﬁzg Nettokorko
Diskonttauskorko 3,50 % 948 888 60 0 2
Diskonttauskorko +0,50 % 905 848 57 0 2
Diskonttauskorko -0,50 % 995 931 65 0 2
Muutos %

Diskonttauskorko 3,50 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Diskonttauskorko +0,50 % 5% 5% -6 % 0 % 7%
Diskonttauskorko -0,50 % 5 % 5 % 7% 0 % -8 %
1 000 euroa

Elake-etuuden muutos 2,20 % 948 888 60 0 2
Elédke-etuuden muutos +0,50 % 991 888 103 0 3
Elédke-etuuden muutos -0,50 % 909 888 21 0 1
Muutos %

Elake-etuuden muutos 2,20 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Elédke-etuuden muutos +0,50 % 5 % 0 % 70 % 0 % 74 %
Elédke-etuuden muutos -0,50 % -4 % 0 % -66 % 0 % -69 %

Muutos kuolleisuudessa, joka kasvattaisi elinian ennustetta 1 vuodella, kasvattaisi nettoelakevelkaa 5,0

tuhatta euroa (8,2 %).

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo

Jarjestelyyn kuuluviksi varoiksi katsotaan vakuutusyhtitlle maksetut ja tilinpaatéspaivaan mennessa kerty-
neet maksut. Varat kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusomaisuuteen ja niiden hoito on vakuutusyhtién vastuulla.
Nain ollen jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautumista omaisuusryhmittdin ei ole mahdollista esittaa. Jarjes-
telyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto oli 7 tuhatta euroa vuonna 2025 (105 tuhatta euroa vuonna

2024).
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Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset olettamukset:

2025 2024
Diskonttokorko % 3,50 % 3,20 %
Tulevat tydelakkeiden korotukset % 2,20 % 2,20%
Inflaatio 2,00 % 2,00 %
Keskimaarainen jaljella oleva palvelusaika (vuosia) 0 0
Velvoitteen kestoaika 10 10
Kuolevuustaulukko Gompertz Gompertz

Konserni ennakoi maksavansa etuuspohjaisista elakejarjestelyista 58 tuhatta euroa tilikaudella 2026.

Painotettu elakevelvoitteen keskimaarainen kestoaika on 10 vuotta. Diskonttaamattomien elakevelvoittei-
den oletettu maturiteettianalyysi 31.12.2025 on:

Alle vuosi 1-5vuotta 5-10 vuotta 10 - 15 vuotta  Yli 15 vuotta Yhteensa
Eldkevelvoitteet 58 264 319 291 437 1 369
21 Varaukset
1 000 euro 2025 2024
Metsitysvaraus kauden alussa 12 948,9 11 810,14
Varauksen muutos (lisays on kulua tuloslaskelmassa) 301,7 1138,7
Metsitysvaraus kauden lopussa 13 250,56 12948,9

Taseeseen kirjattu metsitysvaraus muodostuu lakisaateisesta metsanuudistamisvelvoitteesta aiheutu-
vien, avoalojen uudistamiseen liittyvien rahavirtojen arvioidusta nykyarvosta raportointihetkella. Ta-
seessa esitetty varauksen euromaara on laskettu avoalojen (hehtaarit) ja keskimaaraisen uudistamis-
kustannuksen (€/hehtaari) tulona. Varauksen perustana olevat avoalat uudistetaan paaosin vuoden ai-
kana niiden syntymisesta, jolloin ne poistuvat laskennan perustana olevista aloista, mutta vastaavasti
uusia avoaloja syntyy tehtyjen hakkuiden myo6ta jatkuvasti. Nain ollen esitetyt luvut ovat diskonttaamatto-
mia. Tornatorissa metsitysvarauksen maaraa seurataan kokonaistasolla ja muutos raportoidaan netto-
maaraisena. Vuoden 2025 lopussa avoaloja oli 17 800 ha (17 900 ha).

22 Ostovelat ja muut velat

1 000 euro 2025 2024
Ostovelat 2 054,0 2480,3
Saadut ennakot 34 262,1 244115
Takaisinmaksuvelka 8 500,0 8 500,0
Siirtovelat

Henkilostdjaksotukset 3114,7 2 738,7

Korkojaksotukset 6 539,6 5098,0

Muut jaksotukset 795,1 577,8
Siirtovelat yhteensa 10 449,4 8414,5
Muut velat 18 635,7 17 624,4
Ostovelat ja muut velat yhteensa 739011 61 430,7
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Takaisinmaksuvelka liittyy maakauppaan, jossa Tornator myi maata datakeskushanketta varten,
mutta kaupan toteutuminen on ehdollinen datakeskuksen rakentamiseen tarvittavien viranomaislu-
pien ja erilaisten oikeuksien toteutumiselle. Kaupan toteutuessa tassa esitetty takaisinmaksuvelka

kirjataan liikevaihtoon.
Muut velat koostuvat paaosin arvonlisaverovelasta.

Ostovelkojen kaypa arvo on esitetty liitetiedossa 37.

23 Liikevaihdon jakautuminen

1 000 euro 2025 2024
Hakkuuoikeuksien myynti 211 589,7 192 761,9
Tonttien ja metsapalstojen myynti 1631,3 3243,0
Metsanhoitopalveluiden myynti 18 987,2 17 009,4
Yhteensa 2322082 2130144

Hakkuuoikeuksien ja metsanhoitopalveluiden myynti perustuu paaosin monivuotisiin sopimuksiin. Kiinteis-
tOmyynnit ovat aina yksittaistapauksia. Tuloutus tapahtuu, kun hakkuuoikeuden kohteena olleet puut on
hakattu, kiinteistdé myyty tai palvelu suoritettu. Tuloutettuihin summiin ei liity epavarmuuksia tai myohem-
min tuloutettavaa transaktiohintaa. Taseessa liikevaihtoon liittyvat saamiset on esitetty myyntisaamisissa
ja tulevaan liikevaihtoon kohdistettavat ennakkomaksut veloissa. Stora Enso on merkittavin yksittainen
asiakas. Stora Enson kanssa toteutuneet lilketapahtumat on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 32 Lahipiirita-

pahtumat.

24 Liiketoiminnan muut tuotot

1 000 euro 2025 2024
Maa-ainesmyynti 599,0 668,5
Maa-aluevuokrat 3084,0 24228
Suojelualuekorvaukset 585,9 1 686,2
Muut* 1367,8 2798,8
Yhteensa 5 636,6 75763

*Muut sisaltavat tuottoja toteutuneista ja arvioita tulevaisuudessa toteutuvista maksuista tuulivoimahank-
keiden myyntiin liittyen yhteensa noin 0,5 milj. euroa (1,7). Sopimukset sisaltavat ehdollisuuksia, jotka vai-
kuttavat lopullisen maksettavan lisakauppahinnan suuruuteen. Muilta osin Muut koostuvat useista erista,

jotka yksittaisina eivat ole olennaisia.

25 Materiaalit ja palvelut

1 000 euro 2025 2024

Tavarat ja palvelut
Ostot 7279,0 6491,1
Ulkopuoliset palvelut 357394 33468,8
Varauksen muutos 301,7 1138,7
43320,1 41 098,7

Yhteensa

Ostot ovat lahinna taimia, siemenia seka lannoitteita.
Ulkopuoliset palvelut ovat lahinna koneyrittajien palveluita.

Varauksen muutos muodostuu metsanuudistamisvelvoitteesta kirjatun varauksen muutoksesta
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26 Henkildstokulut

1 000 euro Liite 2025 2024
Palkat 10218,8 9539,8
Elakekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 1603,8 1 259,7
Elakekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt 20 -7,1 24,2
Sosiaalikulut 690,2 565,8
Yhteensa 12 505,8 113412

27 Poistot ja arvonalentumiset
1 000 euro Liite 2025 2024

Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja
aineettomasta omaisuudesta

Rakennukset 8 87,2 84,9
Koneet ja kalusto 8 12,7 152,4
Tiet ja ojat 8 24244 2073,1
Kayttdoikeusomaisuuserat 9 394,9 373,8
ICT-ohjelmat 7 888,2 735,0
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 38074 34192
28 Liiketoiminnan muut kulut
1 000 euro 2025 2024
ICT-kulut 2 644,4 2525,0
Matkakulut 13194 1172,4
Muut palvelut 821,3 1012,6
Muut kulut * 4 586,5 4 256,9
Yhteensa 93715 8 966,8
* Muut kulut koostuvat useista erista, jotka yksittaisina eivat ole olennaisia.
29 Rahoitustuotot ja -kulut
1 000 euro Liite 2025 2024
Tuotot korkojohdannaisista 3703,2 6273,2
Muut rahoitustuotot 4768,3 5831,2
Korkokulut korollisista veloista -29 881,46 -34 192,55
Muut rahoituskulut -5 540,6 -5 228,9
Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos 11,14 757,2 -5982,0
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut 9 94,4 -80,8
Rahoituskulut - netto -26 287,8 -33379,8

30 Tuloverot

Tuloverot seka laskennalliset verosaamiset ja verovelat on laskettu kayttaen Suomessa 20 % verokantaa ja
Romaniassa 16 % verokantaa, Virossa verokanta on O %. Laskennalliset verot ja niiden muutos on esitetty
litetiedossa 17.
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Konsernin verokulu tilikausilla 2024 ja 2025 muodostui seuraavasti:

1 000 euro 2025 2024
Tuloverot 27 143,4 23 865,0
Laskennallisten verojen muutos 27 718,3 133,4
Tuloslaskelman verokulu yhteensa 54 861,7 23998 4
Voitto/tappio ennen veroja 2720884 156 488 4
Suomen lakisaateisen verokannan (20 %) mukainen vero 54 417,7 312977
Suomen ja ulkomaiden verokantojen valinen ero, 3588 73704
tulovero

Verovapaat tuotot ja vahennyskelvottomat kulut 94,9 93,0
Valiaikaisten erojen syntymiseen tai purkautumiseen liittyva

) . 0,2 2,1

laskennallinen verokulu tai -tuotto

Aikaisempiin vuosiin liittyva verokulu -12,6 24,1
Muut erot 2,7 0,0
Tillkauden verokulu yhteensé 54 861,7 239984
Efektiivinen verokanta 20,2 % 15,3 %
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

1 000 euro 2025 2024

. . Verojen . .
Ennen veroja Verovaikutus jalkeen Ennenveroja  Verovaikutus

Maapohjan uudelleen-

arvostaminen

Etuuspohjaisen nettovelan
uudelleen maarittamisesta

johtuvat erat

Muuntoero

31 Osingot

16 073,1

-1,6

-711272,2 13686,1

8,0

-934,2

3939 121105

7.4

Vuonna 2025 maksetut osingot olivat 70,0 miljoonaa euroa (14,00 euroa osaketta kohti).

Hallitus on esittanyt, etta vuoden 2025 tuloksen perusteella maksetaan osinkoa 72,0 miljoonaa euroa
(14,40 euroa/osake). Esitetysta osingosta syntyvaa velkaa ei ole kirjattu tahan tilinpaatékseen.

55

Verojen
jalkeen



TORNATOR OYJ
Konsernitilinpaatos 31.12.2025

32 Lé&hipiiritapahtumat

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024

ii(())r;t(})/mggiaénér;uluvien avainhenkildiden saaman kompensaa- 1656,0 14281
Yhteismaara jakautuu seuraaviin eriin:
lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1 206,8 1192,3
tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 449,2 252,0
muut pitkaaikaiset etuudet
irtisanomisen yhteydessa suoritetut etuudet
osakeperusteiset maksut

Hallituksen palkkiot 107,7 91,0

Stora Enso -konserni omistaa emoyhtion osakkeista 41 %, mika tuottaa Stora Ensolle huomattavan vaiku-
tusvallan Konsernissa. Stora Enson kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Myynnit 220281,9 197 401,6
Ostot 613,6 740,2
Saamiset 45 264,3 41762,3
Velat 33852,8 23 352,6

Tilikauden aikana yhtidé myi hallituksen jasenelle Seppo Toikalle maaraalan hintaan 4 000 euroa.

Lahipiiriliiketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten valiset liiketoi-
met.

33 Tilintarkastajan palkkiot

1 000 euro 2025 2024
Tilintarkastus 320,9 301,1
Tilintarkastukseen liittyvét palvelut 0,0 0,0
Veroneuvonta 0,0 0,0

9,3 24,2

Muut palvelut

Vuonna 2025 tilintarkastajana toimi PricewaterhouseCoopers Oy.
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34 Tytaryhtiot
Tytaryhtiot 31.12.2025:
Konsernin
Yhtién nimi omistusosuus Kotipaikka
Tornator Eesti Ou 100 % Viro
SC Tornator SRL 100 % Romania
Oituz Private Forest District SRL 100 % Romania

35 Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Konserni on pantannut Suomessa sijaitsevaa metsaomaisuutta velkojen vakuudeksi (Liitetieto 18). Velkojen
vakuudeksi on pantattu maa-alueita ja biologisia hyddykkeita yhteensa 2 689,3 milj. euroa (2 399,2 milj.
euroa). Pantattu metsaomaisuus arvostetaan vakuusehtojen mukaisesti diskontattujen kassavirtojen mene-
telmalla, eika Suomen metsien vakuusarvon maarittamisessa nain ollen tapahtunut muutoksia. Metsaomai-
suuden lisaksi panttauksen piiriin kuuluvat myds mahdolliset vakuutuskorvaukset metsatuhoista. Tallaisia
korvauksia ei toteutunut paattyneella tilikaudella eika vertailukaudella. Lisaksi konserni on sopinut maa-
ainesottojen jalkitdiden varmistamiseksi ja vuokravakuuksien kattamiseksi 2 miljoonan euron limiitin rahoi-
tuslaitoksen kanssa. Tata limiittia on kaytetty 295,9 tuhatta euroa (280,5 tuhatta euroa).

36 Oikeudenkaynnit

Konsernilla ei ollut vireilla oikeudenkaynteja tilikauden aikana.

37 Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu
31.12.2025

Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensa Kaypéa arvo
Pitkaaikaiset
Noteeraamattomat osakkeet 111 111 111
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 19 232 19 232 19 232
Yhteensa 19343 19343 19343
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 47 611 47 611 47 611
Johdannaiset 30 185 30 185 30 185
Rahavarat 96 739 96 739 96 739
Yhteensa 144 350 30185 174 535 174 535
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Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensa Kaypa arvo
Pitkaaikaiset
Korolliset velat 746 387 746 387 761011
Yhteensa 746 387 746 387 761011
Lyhytaikaiset
Korolliset velat 389 526 389 526 385 888
Ostovelat 2054 2054 2054
Yhteensa 391580 391580 387 942
31.12.2024
Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensa Kaypa arvo
Pitkaaikaiset
Noteeraamattomat osakkeet 111 111 111
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 18 960 18 960 18 960
Yhteensa 19072 19072 19072
Lyhytaikaiset
Rahamarkkinasijoitukset, rahasto
Myyntisaamiset 43 464 43 464 43 464
Tuulivoiman lisakauppahinnat
Johdannaiset 29 475 29 475 29 475
Rahavarat 86 566 86 566 86 566
Yhteensa 130031 29475 159 506 159 506
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensé Kaypéa arvo
Pitkaaikaiset
Korolliset velat 946 773 946 773 953 062
Yhteensa 946 773 o 846 773 953 062
Lyhytaikaiset
Korolliset velat 61597 61597 61597
Ostovelat 2480 2480 2480
Yhteensa 64 077 o 64 077 64 077
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Taulukossa esitettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kaypia arvoja maaritettaessa on kaytetty seuraavia hin-
tanoteerauksia, oletuksia ja arvostusmalleja:

Johdannaiset

Korkojohdannaisten kaypien arvojen maarittamisessa on kaytetty vastapuolen hintanoteerausta, jota on ver-
rattu tilinpaatéspaivan markkinakorkoihin ja muuhun markkinainformaatioon. Kayvat arvot vastaavat niiden
kassavirtojen nykyarvoa, eli niita hintoja, jotka konserni joutuisi maksamaan tai saisi, jos se purkaisi johdan-
naissopimuksen.

Sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin

Sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin koostuvat suomalaisista noteeraamattomista osakkeista ja ne
on arvostettu kaypaan arvoon. Noteeraamattomien osakesijoitusten kaypana arvona on pidetty hankinta-
menoa, koska niiden kaypa arvo ei ole ollut maaritettavissa luotettavasti arvostusmenetelmia kayttaen.

Myyntisaamiset

Myyntisaamisten alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei
ole olennainen saamisen maturiteetti huomioon ottaen.

Tuulivoiman lisakauppahinnat

Tuulivoiman lisakauppahintojen kaypa arvo on maaritetty sopimusperusteisesti maaraytyvien lisakauppahin-
tojen ja yhtion johdon kunakin tilinpaatéshetkena tekemien arvioiden (hankkeiden toteutumisen todenna-
koisyys ja ajankohta) perusteella. Johdon tekemasta arvioinnista tarkemmin liitetiedossa 5.

Rahoitusvelat
Korollisten velkojen osalta vaihtuvakorkoisten lainojen kaypa arvo on maaritetty lainan nimellisarvon ja
tilinpaatoshetkella kertyneiden korkojen perusteella, eli kdypa arvo perustuu kayvan arvon hierarkiassa

tason 3 syottotietoihin. Joukkovelkakirjalainan kaypa arvo perustuu tilinpaatéshetken markkinahinta-
noteeraukseen, jota voidaan pitaa tason 2 syottotietona, koska markkina ei ole taysin likvidi.

Ostovelat ja saadut ennakkomaksut

Ostovelkojen ja saatujen ennakkomaksujen alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska
diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen velkojen maturiteetti huomioon ottaen.
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38 Kayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista varoista ja veloista

31.12.2025
1 000 euro Liite Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat
Metsaomaisuus 10 3804 531,7 3804 531,7
Saamiset

Tuulivoiman lisakauppahinnat 5,13 19 232,2 19 232,2

Johdannaiset 4,11 30 184,9 30 184,9
Sijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet 14 111,2 111,2
Varatyhteensa 301849 3823875,1 3 854 060,0
31.12.2024
1 000 euro Liite Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat
Metsdomaisuus 10 3594 904,7 3594 904,7
Saamiset

Tuulivoiman lisakauppahinnat 5, 13 18 960,3 18 960,3

Johdannaiset 4,11 29475,4 29475,4
Sijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet 14 111,2 111,2
Varat yhteensa 294754 3613976,2 36434516

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut siirtoja kaypien arvojen hierarkian tasojen 1 ja 2 valilla, eika
tasolle 3 tai pois tasolta 3. Konsernin periaate on, etta mahdolliset muutokset kdypaan arvoon kirjatta-
vien erien ryhmittelyssa tehdaan raportointikauden lopussa.

Hierarkian tason 1 kayvat arvot perustuvat samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hin-
toihin toimivilla markkinoilla.

Tason 2 instrumenttien kayvat arvot perustuvat merkittavilta osin muihin sy6ttotietoihin kuin tasoon 1
sisaltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka ovat havainnoitavissa joko suorasti (ts.
hintoina) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa
konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden syottotiedot kuitenkin perustuvat merkitta-
vilta osin todennettaviin markkinatietoihin. Johdannaisten kaypa arvo on maaritetty sopimusten kassavir-
tojen nykyarvona.

Tason 3 instrumenttien kayvat arvot puolestaan perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottotie-
toihin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, vaan merkittavilta osin johdon arvioihin
ja niiden kayttoon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Metsaomaisuuden kayvan arvon maaritta-
mista on kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedoissa 5 ja 10 ja arvonmuutokset on esitetty liitetie-
dossa 10. Kaypaan arvoon arvostetut saamiset ovat lisakauppahintasaamisia myydyista tuulivoimahank-
keista. Naiden arvostamista on kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedossa 5 ja arvonmuutokset on
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esitetty liitetiedossa 13. Noteeraamattomien osakkeiden kaypa arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa
arvostusmenetelmia kayttaen.

39 Tilinpaatéspaivan jalkeiset olennaiset tapahtumat

Tammikuussa 2026 Tornatorin osakkeella tehtiin pieni osakekauppa, jossa osapuolina olivat yhtion osa-
kerekisteriin 31.12.2025 merkityt tietyt osakkeenomistajat. Taman kaupan ja osingonjakoesityksen (liite
31) lisaksi konsernilla ei ole ollut muita tilinpaatospaivan jalkeisia olennaisia tapahtumia.
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Padlaskelmat
Tuloslaskelma
1 000 euro Liite 1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
Liikevaihto 6,23 215 529,7 195 280,1
Liiketoiminnan muut tuotot 24 5573,0 6 708,2
Biologisten hyodykkeiden kayvan arvon muutos 10 138 419,1 77213
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen 12 386,4 955,9
muutos
Materiaalit ja palvelut 25 -39742,9 -37 435,7
Henkiléstokulut 26 -10 544,2 -9 466,6
Poistot ja arvonalentumiset 27 -3164,5 -2761,4
Liiketoiminnan muut kulut 28 -8 030,1 -7 099,8
Liikevoitto 297 653,7 151 990,2
Rahoitustuotot 29 9739,2 14 059,6
Rahoituskulut 29 -35475,2 -39477,0
Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos 11,14 757,2 -5982,0
Rahoituserat (netto) -24 978,8 -31399,3
Voitto/tappio ennen veroja 2726749 120590,8
Tuloverot 30 -26 608,6 -23 608,8
Laskennallisten verojen muutos 17 27 711,6 -80,4
Tilikauden tulos 218 354.8 96 901,6
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 218 354,8 96 901,6
Laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos 218 354.8 96 901,6

Kauden muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen:

Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteiseksi
Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 -64 356,2 -1 969,5
Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran)

uudelleen maarittamisesta johtuvat erat 20 e 36,8
Kauden laaja tulos yhteensa 154 006,5 94 968,9
Jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 154 006,5 94 968,9

Liitetiedot sivuilla 68-106 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Tase
1 000 euro Liite 31.12.2025 31.12.2024
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Metsdomaisuus 3503 359,2 3278 296,5
Biologiset hyodykkeet 10 3263 376,9 2976 248,7
Maapohja 10 239 982,3 302 047,8
Muut aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 8 16 817,4 15 089,7
Aineettomat kayttdomaisuushyodykkeet 7 1717,6 2237,4
Kayttdoikeusomaisuuserat 9 1219,5 1020,0
Johdannaiset 11 30 184,9 29475,4
Sijoitukset konsernin yrityksissa 31 118 370,2 138 370,2
Muut sijoitukset 14 111,2 111,2
Pitkaaikaiset saamiset 13 19 232,2 18 960,3
Pitkaaikaiset varat yhteensa 36910123 3483560,8
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 12 0,0 10,0
Myyntisaamiset 13 46 218,6 43 141,2
Muut saamiset 13 865,5 1937,0
Rahavarat 15 92 764,5 82 8925
Lyhytaikaiset varat yhteensa 139 848,6 127 980,6
Varatyhteensa 3830 860,9 36115414
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma
Osakepaaoma 16 51 836,2 51 836,2
Muu oma paaoma 2076 118,0 1992111,4
Oma padoma yhteensa 2127 954,2 2043947,6
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 17 468 144,6 456 520,1
Rahoitusvelat 18 745 746,3 946 049,3
Vuokrasopimusvelka 19 1169,4 990,2
Elakevastuuvelka 20 60,0 77,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12151203 1403 636,6
Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat 18 389 503,5 61573,9
Ostovelat ja muut velat 22 82 583,9 85 038,3
Tuloverovelka 30 2997,2 5 056,9
Vuokrasopimusvelka 19 143,2 106,7
Varaukset 21 12 558,5 12 181,4
Lyhytaikaiset velat yhteensa 487 786,4 163 957,2
Velat yhteensa 1702 906,7 1 567 593,8
Oma paéaoma ja velat yhteensa 3830 860,9 36115414

Liitetiedot sivuilla 68-106 ovat olennainen osa tilinpaatosta

65




TORNATOR OYJ
Emoyhtion erillistilinpaatés 31.12.2025

Laskelma oman pddoman muutoksista

Uudelleen-
Osake- SVOP- arvostus- Kertyneet Oma padoma

1 000 euro Liite paaoma rahasto rahasto  voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2024 16 518362 4076,1 1502078 18128587 20189788
Laaja tulos
Tilikauden tulos 96 901,6 96 901,6
Muut laajan tuloksen eréa
(verojen jalkeen)

Maapohjan uudelleen- 10 19695 19695

arvostaminen

Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen 20 36,8 36,8
maarittamisesta johtuvat erat

Kauden laaja tulos -1 969,5 96 938 4 94 968,9
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 31 -70 000,0 -70 000,0
Lllketolmet omistajlen kanssa
yhteensa -70 000,0 -70000,0
Oma padoma 31.12.2024 51 836,2 4076,1 1482383 18397971 20439476
Uudelleen-
1 000 euro Osake- SVOP- arvostus- Kertyneet Oma paaoma
Liite paaoma rahasto rahasto  voittovarat yhteensa
Oma padoma 1.1.2025 16 518362 4076,1 1482383 18397971 20439476
Laaja tulos
Tilikauden tulos 218 354,8 218 354,8
Muut laajan tuloksen erat
(verojen jalkeen)
Maapohjan uudelleen- 10 64 356,2 64 356,2

arvostaminen

Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen 20 8,0 8,0
maarittamisesta johtuvat erat

Kauden laaja tulos 64 356,2 2183628 154 006,5
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako 31 -70 000,0 -70 000,0
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa -70 000,0 -70 000,0
Oma paaoma 31.12.2025 51 836,2 4076,1 838821 19881599 21279542

Liitetiedot sivuilla 68-106 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Rahavirtalaskelma
1000 euro 1.1.31.12.2026 1.1.-31.12.2024
Liiketoiminnan rahavirta
Myynnistéa saadut maksut 221 205,5 194 208,5
Aineellisten hyddykkeiden luovutustulot 1873,1 10 968,8
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 5552,6 5333,0
Maksut liiketoiminnan kuluista -57 048,4 -51018,3
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 171 582,9 159 492,0
Maksetut korot korollisista veloista -28 439,8 -32 565,0
Maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -6 053,7 -7 372,2
Saadut korot liiketoiminnasta 4536,1 5286,4
Saadut korot johdannaisista 3750,9 6 332,6
Maksetut valittomat verot -28 668,2 -20 385,4
Liiketoiminnan rahavirta 116 708,0 1107884
Investointien rahavirta
Investoinnit metsdomaisuuteen, biologiset hyddykkeet -149 044,1 -82 906,0
Investoinnit metsaomaisuuteen, maapohja -18 421,2 -10 246,8
Investoinnit muihin aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -4.219,7 -4 759,6
Luovutustulot rahasto-osuuksien myynnista 0,0 30 566,8
Saadut osingot ja padomanpalautukset tytaryhtidista 21 500,0 2 500,0
Investointien rahavirta -150 185,0 -64 845,56
Rahoituksen rahavirta
Pitk&aikaisten lainojen nostot 200 000,0 300 000,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -50 000,0 -200 000,0
Lyhytaikaisten lainojen nostot 0,0 8983,2
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -36 514,5 -37 174,0
Vuokrasopimusvelkojen lyhennys -136,4 -117,3
Maksetut osingot -70.000,0 -70000,0
Rahoituksen rahavirta 43 349,1 16918
Rahavarojen muutos 98721 47 634,7
Rahavarat kauden alussa 828925 35257.8
Rahavarat kauden lopussa 92 764,5 828926

Liitetiedot sivuilla 68-106 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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1 Tilinp&datbksen liitetiedot

Yleisia tietoja

Tornator Oyj on suomalainen osakeyhtio (y-tunnus: 0162807-8), joka toimii Suomen valtion lainsaadannon
alaisena. Yhtion kotipaikka on Imatra ja sen paakonttorin osoite on Einonkatu 6, 55100 Imatra. Kopio tilin-
paatoksesta on saatavissa Tornator Oyj:n verkkosivulta: www.tornator.fi

Tornator Oyj on yksi Suomen suurimmista metsanomistajista. Yhtio tarjoaa myods metsanhoitopalveluja, myy
maa-alueita virkistyskayttoon seka ostaa metsatiloja. Vuoden 2025 lopussa yhtion omistuksessa oli noin
742 000 hehtaarin metsaomaisuus (2024: 706 000). Yhtion keskimaarainen henkilostomaara tilikauden
aikana oli 140 (135).

Tornator Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 3.2.2026 taman tilinpaatoksen julkaistavaksi. Suomen
osakeyhtitlain mukaan yhtidokokouksella on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tai muuttaa viela tilinpaatosta.

Tassa tilinpaatoksessa esitetyt luvut ovat pyoristettyja, joten yhteissummat saattavat erota yksittaisista lu-
vuista lasketuista summista.
2 Yhteenveto merkittidvimmistd laadintaperiaatteista

Tornator Oyj on Tornator -konsernin emoyhtio.

Laatimisperusta

Yhtion tilinpaatos on laadittu kansainvalisten IFRS-tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2025 voimassa olevia IAS- ja IFRS-
tilinpaatostilinpaatosstandardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla tar-
koitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa saannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o
1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niista annet-
tuja tulkintoja. Tilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdanndksia taydentavien kirjanpito-
ja yhteis6lainsaadannon vaatimusten mukaiset.

Tilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja seka metsdomaisuutta, jotka on arvostettu kaypaan ar-
voon. Tilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina, ellei toisin ole mainittu. Yhtion toimintavaluutta on euro.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti edellyttaa tiettyjen arvioiden ja oletusten
kayttamista. Naiden oletusten ja arvioiden kayttaminen vaikuttaa tilinpaatoksessa tilinpaatéspaivana rapor-
toituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten varojen ja velkojen esittamiseen liitetiedoissa seka tilikaudelta ra-
portoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama arviot perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapahtumista ja siten
lopulliset toteutuvat tulokset voivat erota tehdyista arvioista. Osa-alueet, jotka ovat edellyttaneet suuremman
harkinnan kayttda ja osa-alueet, joissa harkinnalla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa esitettaviin lukui-
hin, on esitetty liitetiedossa 5.

Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Tassa tilinpaatoksessa on otettu kayttoon seuraavat uudet tai uudistetut
uudistetut IFRS-tilinpaatosstandardit 1.1.2025 alkaen. Niiden kayttdonotolla ei ole ollut vaikutusta tassa ti-
linpaatoksessa esitettyihin liitetietoihin tai raportoituihin summiin:
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Muutokset IAS 21:een: Avistakurssin arvioiminen kun valuutta ei ole vaihdettavissa

Muutokset vaikuttavat yhteisoon, jolla on transaktioita tai toiminto vieraassa valuutassa, joka ei ole vaihdet-
tavissa toiseen valuuttaan arvostuspaivana maarattya tarkoitusta varten ja lisadavat soveltamisohjeistusta
sen maarittamiseksi, milloin valuutta on vaihdettavissa.

3 Laadintaperiaatteet

Segmenttiraportointi

Tornatorilla ei ole kahta liiketoiminta-aluetta, joiden osuus yhtion luvuista ylittaisi 10 % rajan. Toimintaseg-
mentit maaritetaan ja raportoidaan tavalla, joka on yndenmukainen ylimmalle operatiiviselle paatoksenteki-
jalle toimitettavan sisadisen raportoinnin kanssa. Tornator raportoi ylimmalle operatiiviselle paatoksenteki-
jalle liikevaihdon, lilketoiminnan muut tuotot, liiketoiminnan kulut seka naiden nettona operatiivisen liikevoi-
ton. Taseen erat raportoidaan ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijalle yhtena kokonaisuutena.

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta
Yhtion toiminta- ja esittamisvaluutta on euro.
(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi lilkketapahtumien to-
teutumispaivien kursseihin tai, jos erat on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin. Kurssivoitot ja -
tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvista maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten varojen ja velko-
jen muuttamisesta tilinpaatdspaivan kurssiin, merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi milloin on kysymys ehdot
tayttavista rahavirran tai nettosijoituksen suojauksista, jolloin ne kirjataan omaan paaomaan.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erissa "rahoitustuotot tai -
kulut”. Kaikki muut kurssivoitot ja -tappiot esitetaan tuloslaskelman erassa "Liiketoiminnan muut kulut /
tuotot”.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperai-
seen hankintamenoon. Hankintameno sisaltaa hankinnasta valittdmasti aiheutuvat kustannukset. Myéhem-
min syntyneet menot sisallytetdan hyodykkeen kirjanpitoarvoon tai kirjataan erillisena hyodykkeena vain,
mikali on todennakdista, etta hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hy6ty koituu yhtion hyvaksi ja
hyodykkeen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tulos-
vaikutteisesti sille kaudelle, kun ne ovat toteutuneet. Hyddykkeiden jaanndsarvot ja taloudelliset pitoajat
tarkistetaan vahintaan vuosittain tilinpaatospaivana.

Hyodykkeista tehdaan tasapoistot seuraavien arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa:

Rakennukset 7-20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Tiet ja ojat 10 vuotta

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyddykkeet ovat ICT-ohjelmia ja muita aineettomia oikeuksia. ICT-ohjelmistot arvostetaan han-
kintamenoon vahennettyna kirjatuilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Ne poistetaan arvioidun taloudellisen
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vaikutusajan kuluessa 3-10 vuoden aikana. Muut aineettomat oikeudet arvostetaan hankintamenoon va-
hennettyna arvonalentumisilla.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvon alentuminen

Yhtio arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana, onko viitteita siita, ettd jonkin omaisuuseran arvo on alentunut.
Jos viitteita ilmenee, arvioidaan kyseisesta omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara. Kerrytetta-
vissa oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riippumatta siita, onko
arvonalentumisesta viitteita: lilkkearvo, aineettomat hyddykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaiku-
tusaika seka keskeneraiset aineettomat hyddykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa
tuottavien yksikkdjen tasolla, eli silla alimmalla yksikkotasolla, joka on paaosin muista yksikoista riippu-
maton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna myynnista aiheutuvilla me-
noilla tai sita korkeampi kayttéarvo. Kayttéarvolla tarkoitetaan kyseisesta omaisuuserasta tai rahavirtaa
tuottavasta yksikOsta saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyar-
voonsa. Diskonttauskorkona kaytetaan ennen veroa maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden na-
kemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita kerrytettavissa
oleva rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan valittomasti tuloslaskelmaan. Arvonalentumistappion
Kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan
uudelleen. Omaisuuserasta kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan siina tapauksessa, etta on tapah-
tunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty maaritettaessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa ra-
hamaaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempaa, kuin mika hydédykkeen kirjanpitoarvo
olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista.

Tytaryhtidosakkeet

Sijoituksia tytaryhtidosakkeisiin on kasitelty emoyhtion erillistilinpaatoksessa hankintamenoon perustuen.
Tytaryhtioilla on sama tilikausi kuin emoyhtiolla. Mikali tytaryhtidosakkeiden arvon todetaan alentuneen, kir-
jataan hankintamenon ja alentuneen arvon erotus arvonalentumisena.

Metsdomaisuus

Tornatorin metsaomaisuus maaritetaan kasvavaksi puustoksi, joka luokitellaan biologisiksi hyodykkeiksi ja
niihin liittyvaan maapohjaan. Biologiset hyodykkeet kirjataan ja arvostetaan IAS 41 Maatalous -standardin
mukaisesti kaypaan arvoon ja metsamaa kirjataan IAS 16 Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet -standardin
mukaisesti uudelleenarvostusmenetelmaa noudattaen.

Maapohjan uudelleenarvostamisessa maapohjan kaypaa arvoa verrataan maapohjan hankintamenoon,
joka on maaritetty kohdistamalla alkuperaisesta metsaomaisuuden hankintamenosta 11 % maapohjalle ja
loput 89 % biologisille hyddykkeille. Samaa jakoa kaytetaan myods rahavirtalaskelmassa, jossa metsaomai-
suuden hankintameno on jaettu maapohjaan ja biologisiin hyédykkeisiin.

Muutokset biologisten hytdykkeiden kayvassa arvossa kirjataan tuloslaskelmaan. Muutokset maapohjan
kayvassa arvossa, laskennallisilla veroveloilla vahennettyina, kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta
oman paaoman uudelleenarvostusrahastoon. Mikali maapohjan kaypa arvo on hankintamenoa alhaisempi,
ero kirjataan tuloslaskelmaan arvonalentumisena.

Metsdaomaisuuden arvosta tarkemmin liitetiedossa 10 Metsaomaisuus.
Metsaomaisuus kirjataan kaypaan arvoon ja arvostetaan metsatilamarkkinoihin perustuvaa lahestymista-

paa soveltaen. Arvostusmenetelma perustuu niilla alueilla tehtyihin metsatransaktioihin, joilla Tornatorin
metsat sijaitsevat. Metsdomaisuuden kokonaisarvo maaritetaan tietylla alueella sijaitsevan Tornatorin kas-
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vavan puuston ja alueella toteutuneiden markkinahintojen avulla. Toteutuneilla markkinahinnoilla tarkoite-
taan edustavissa metsatilatransaktioissa maksettua kauppahintaa metsakuutiometria kohti.

Metsaomaisuustransaktioihin liittyvaa tietoa on saatavilla useista markkinalahteista. Markkinatransaktiotie-
tojen voidaan katsoa olevan markkinoiden tukemaa syottotietoa. Markkinaolosuhteita kuvastaviin syottotie-
toihin tehdaan joitakin oikaisuja ei-todettavissa olevien syottétietojen avulla, minka vuoksi sy6ttétiedot luo-
kitellaan kdyvan arvon hierarkian tasolle 3. Lisatietoja arvostuksessa sovelletusta harkinnasta esitetaan lii-
tetiedossa 5) Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat.

Metsaomaisuuden kokonaisarvo jaetaan biologisiin hyddykkeisiin ja maapohjaan. Metsaomaisuuden yh-
teenlasketun kayvan arvon jakaminen perustuu tuottoihin perustuvaan lahestymistapaan, jossa odotetta-
vissa olevien nettorahavirtojen nykyarvot lasketaan seka biologisille hyddykkeille ettd maapohjalle. Diskont-
tokorko maaritetaan koroksi, jolla biologisten hyddykkeiden ja maapohjan yhteenlaskettujen rahavirtojen ny-
Kyarvo vastaa markkinatransaktiohintojen perusteella maaritettyd metsaomaisuuden kokonaisarvoa. Biolo-
gisten hyddykkeiden ja maapohjan arvostamisessa kaytettavan diskonttokoron arvioidaan olevan sama, silla
rahavirtojen luonne ja ajoitus ovat samankaltaisia.

Biologisten hyddykkeiden arvostus perustuu jatkuviin toimintoihin ja kestavaan metsanhoitoon, jossa huo-
mioidaan myds ymparistorajoitukset ja muut rajoitukset. Biologisten hyddykkeiden kaypa arvo lasketaan tu-
levaisuuden nettokassavirtojen pohjalta, eli kestavan metsanhoidon perusteella ja puuston kasvupotentiaali
huomioon ottaen. Kassavirtamallissa huomioidaan olemassa olevaan puustoon liittyvat kassavirrat yhdelta
kiertoajalta, jonka arvioidaan olevan Suomessa 75 vuotta. Ennustettuun puun kasvuun perustuvan pitkan
aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset hakkuut kerrotaan vastaavalle ajalle ulkoisen arvioijan
laatimilla ennustehinnoilla. Pitkan aikavalin hakkuusuunnitelma Suomessa perustuu Luonnonvarakeskuk-
sen uusimpien tutkimustulosten perusteella paivittamiin MOTTI-kasvumalleihin. Puun reaalihintojen kehitys
ulkoisen arvioijan antaman ennustejakson (10v) jalkeen oletetaan olevan +/-0.

Maapohja arvostetaan kdypaan arvoon kayttamalla IAS 16 standardissa maariteltya uudelleenarvostusme-
netelmaa. Maapohjan kaypa arvo lasketaan tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa soveltaen. Kassavir-
roissa huomioidaan nettorahavirrat, jotka liittyvat seka tulevaisuudessa istutettaviin puusukupolviin etta
muihin maa-alueisiin liittyviin tuottoihin, kuten metsastysoikeuksiin, maanvuokratuloihin ja maa-ainesten
myyntiin.

Vuokrasopimukset

Yhti6 vuokralle ottaja
Yhtio kasittelee vuokrasopimuksia seuraavasti:

(a) Taseeseen kirjataan kayttéoikeusomaisuuserat ja vuokravelat. Nama arvostetaan alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa tulevien vuokramaksujen nykyarvoon, kayttdoikeusomaisuusera oikais-
tuna ennakkoon maksettujen tai kertyneiden vuokrien maaralla IFRS 16.C8(b)(ii) mukaisesti;

(b) Tuloslaskelmaan kirjataan kayttdoikeusomaisuuserien poistot ja vuokravelkojen korot.

(c) Rahavirtalaskelmassa maksettujen rahamaksujen kokonaismaara jaetaan paaoman osuuteen
(esitetaan osana rahoituksen rahavirtoja) ja korkoon (esitetaan osana liiketoiminnan rahavirtoja).

(d) vuokramaksut vahaarvoisiksi tai lyhytaikaisiksi luokitelluista vuokrasopimuksista kirjataan tili-
kauden kuluksi

Vuokrasopimukseen liittyvat kannustimet (kuten vuokravapaa kausi) kirjataan osana kayttbomaisuus-
eran ja vuokravelan arvostusta.

Yhtion kayttdéoikeusomaisuuseriin kirjattavat vuokrasopimukset koostuvat toimistovuokrista ja leasingau-
toista. Osa toimistovuokrista kasitellaan lyhytaikaisina vuokrasopimuksina. Vahaarvoisia vuokrasopimuk-
sia ovat mm. toimistolaitteiden ja tyésuhdepyodrien vuokrat.

Kayttdoikeusomaisuuserat testataan arvon alentumisen varalta IAS 36 standardin mukaisesti.
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Yhti¢ vuokralle antaja

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyddykkeet sisaltyvat taseen aineellisiin kaytto-
omaisuushyodykkeisiin. Yhtion vuokralle antamat omaisuuserat ovat maa-alueita ja niista ei tehda poistoja.

Vuokratuotot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita alhaisempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno
maaritetaan painotetun keskihinnan menetelmalla. Hankintameno sisaltaa valittdmat ostokulut arvonlisave-
roilla vahennettyna. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta,
josta on vahennetty myynnista aiheutuvat menot.

Vaihto-omaisuus sisaltaa myytavaksi tarkoitetun puuraaka-aineen seka taimet, siemenet ja lannoitteet. Li-
saksi yhtio siirtaa vaihto-omaisuuteen myytavat maa-alueet.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset arvostetaan alun perin transaktiohintaan ja mydhemmin jaksotettuun hankintamenoon
kayttaen efektiivisen korkokannan menetelmaa ja mahdollisella luottotappiovarauksella vahennettyna.
Luottotappiot kirjataan odotettavissa olevien luottotappioiden mukaisesti. Myyntisaamisten osalta yhti6 nou-
dattaa yksinkertaistettua menettelya, jonka mukaan odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan todenna-
koisten elinkaaren aikaisten luottotappioiden perusteella tuloslaskelmaan kuluksi. Tornatorin liiketoimin-
nassa luottotappioita ei kaytannossa synny, joten odotettavissa olevia luottotappioita ei ole kirjattu.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Yhtion rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitus-
varat seka jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat. Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen kayt-
totarkoituksen ja sopimukseen perustuvien rahavirtojen ominaispiirteiden perusteella alkuperaisen han-
kinnan yhteydessa.

Rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon silloin, kun liiketoimintamallin tavoitteena on pitaa
nama sijoitukset ja kerata kaikki sopimukseen perustuvat rahavirrat, ja kun instrumentin sopimukseen pe-
rustuvat rahavirrat koostuvat yksinomaan paaoman ja koron maksusta. Muut rahoitusvarat kirjataan ja ar-
vostetaan yhtidssa kaypaan arvoon tuloksen kautta. Johdannaisia ja myydyista tuulivoimahankkeista saata-
vien lisakauppahintamaksujen arvioituja nykyarvoja ja kasitellaan kaypaan arvoon arvostettavina rahoitus-
varoina. Johdannaissopimusten maksut kasitellaan tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa ja kayvan arvon
muutokset ilman kertyneiden korkojen vaikutusta tuloslaskelman erassa rahoitusinstrumenttien kayvan ar-
von muutos. Korolliset saamiset ovat rahamarkkinasijoituksia pankkitalletuksiin ja korkorahastoon. Muut
sijoitukset ovat oman paaoman ehtoisia sijoituksia noteeraamattomiin osakkeisiin.

Rahoitusvarat kirjataan taseeseen silloin, kun yhtiosta tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Rahoi-
tusvarojen kirjaaminen pois taseesta tapahtuu silloin, kun yhtié on menettanyt sopimusperusteisen oikeu-
den rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja tuotot yhtion ulkopuolelle.

Rahoitusvelat

Yhtion rahoitusvelat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitus-
velat seka jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen kirjattavat rahoitusvelat.
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat ovat johdannaisvelkoja. Johdannaissopimusten
maksut kasitellaan tuloslaskelmassa samassa erassa korollisten velkojen korkokulujen kanssa ja kayvan
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arvon muutokset ilman kertyneiden korkojen vaikutusta tuloslaskelman erassa rahoitusinstrumenttien kay-
van arvon muutos. Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat merkitéan alun perin kirjanpitoon
kaypaan arvoon. Transaktiomenot on sisallytetty rahoitusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Korot ja
transaktiomenot jaksotetaan tuloslaskelmaan kayttaen efektiivisen koron menetelmaa. Rahoitusvelkoja si-
saltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin ja ne voivat olla korollisia tai korottomia. Korolliset velat sisaltavat ra-
hoitustoiminnosta johtuvat velat: joukkovelkakirjalainat, pankkilainat, yritystodistukset ja mahdollisesti kay-
tossa olevat pankkitililimiitit.

Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta, kun sopimuksessa yksiloity velvoite on taytetty, kumottu tai
sen voimassaolo on lakannut.

Rahoitusvarat ja -velat ovat pitkaaikaisia, kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia, kun
niiden maturiteetti on alle 12 kuukautta

Vieraan paaoman kulut

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Johdannaissopimukset

Yhti6 kayttaa johdannaissopimuksia korkoriskilta suojautumiseen.

Johdannaissopimukset merkitaan kirjanpitoon alun perin kdypaan arvoon sina paivana, kun yhtiosta tulee
sopimusosapuoli ja ne arvostetaan myohemmin edelleen kaypaan arvoon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat
kaypaan arvoon arvostamisesta, kirjataan tulosvaikutteisesti.

Johdannaiset ovat maaritelty pitkaaikaisiin saamisiin tai velkoihin kuuluvaksi, jos sopimus eraantyy yli 12
kuukauden kuluttua. Muussa tapauksessa johdannaiset on esitetty Iyhytaikaisissa varoissa tai veloissa.

Rahavarat

Rahavarat arvostetaan taseella hankintamenoon, joka vastaa niiden kaypaa arvoa. Rahavirtalaskelmassa ja
taseella rahavarat koostuvat kateisesta rahasta, rahasta pankkitileilla seka vaadittaessa nostettavissa ole-
vista pankkitalletuksista.

Osakepaaoma

Osakepaaoma muodostuu yksinomaan kantaosakkeista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valitto-
masti aiheutuvat verolla vahennetyt kustannukset kirjataan omaan paaomaan pienentamaan liikkeeseen
laskusta saatua vastiketta.

Osingot
Osingonjakovelka yhtion osakkeenomistajille kirjataan kaudelle, jolla yhtiGkokous on osingon hyvaksynyt.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennalli-
sesta verosta. Suoraan omaan paaomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaikutus kirjataan vastaavasti osaksi
omaa paaomaa laajan tuloslaskelman avulla. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan ve-
rotettavasta tulosta kunkin maan voimassa olevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla
edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla verokantaa, josta on tilinpaatdospaivaan mennessa saadetty tai
jonka hyvaksytysta maarasta on ilmoitettu. Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti, kuin
on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyo-
dyntaa.
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Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittava omai-
suusera tai velka eika kyseessa ole liiketoimintojen yhdistaminen eika tallaisen omaisuus- tai velkaeran kir-
jaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana. Tytar-
yritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa silta osin, kuin ero ei todennakoisesti
purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetaan toisistaan silloin, kun yhtiolla on laillisesti toimeenpanta-
vissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat keskenaan ja kun
laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin joko samalta verovel-
volliselta tai eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida nettomaaraisesti.

Tybésuhde-etuudet

Elakevastuut

Yhtion elakejarjestelyt on paaasiassa luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisessa elakejar-
jestelyssa yhtio maksaa kiinteita maksuja jarjestelyyn. Yhtiolla ei ole laillista eika tosiasiallista velvoitetta
lisamaksuihin, mikali maksujen saajataholla ei ole riittdvasti varoja maksaa tyontekijéiden nykyisilta tai ai-
kaisemmilta kausilta ansaitsemia elake-etuuksia. Maksupohjaisessa elakejarjestelyssa jarjestelyihin mak-
setut suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan kaudella, jota veloitus koskee.

Yhtion etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen kayttaen en-
nakoituun etuusoikeusyksikk6on perustuvaa menetelmaa. Elakemenot kirjataan kuluksi henkildiden palve-
lusajalle auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella. Elakevelvoitteen
nykyarvoa laskettaessa kaytetaan diskonttauskorkona yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten
joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa. Joukkovelkakirjalainojen ja
velkasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan elakevastuun maturiteettia. Taseeseen
kirjattavan elakevelvoitteen nykyarvosta vahennetaan elakejarjestelyyn kuuluvat varat tilinpaatospaivan kay-
paan arvoon arvostettuina. Taseeseen merkitaan etuuspohjaisen elakejarjestelyn nettovelka (tai —omaisuus-
era).

Kauden ty0suoritukseen perustuva meno (elakemeno) ja etuuspohjaisen jarjestelyn nettovelan nettokorko
kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa Henkilostokulujen ryh-
massa. Etuuspohjaisen nettovelan (tai ~-omaisuuseran) uudelleen maarittamisesta aiheutuvat erat (mm. va-
kuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tu-
loksen eriin tilikaudella, jona ne syntyvat.

Aiempaan tyésuoritukseen perustuvat menot kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti aikaisempana seuraavista
ajankohdista: joko kun jarjestelyn muuttaminen tai supistaminen tapahtuu tai kun yhtio kirjaa tahan liittyvat
uudelleenjarjestelymenot tai tydsuhteen paattamiseen liittyvat edut.

Ostovelat

Ostovelat on alun perin arvostettu kaypaan arvoon ja taman jalkeen arvostetaan jaksotettuun hankintame-
noon efektiivisen koron menetelmalla.

Varaukset
Varaus kirjataan, kun yhtidlle on aikaisempien tapahtumien perusteella syntynyt velvoite, jonka yhtio joutuu
tulevaisuudessa maksamaan, ja jonka suuruus pystytaan arvioimaan luotettavasti. Varauksen maarana kir-

jataan paras arvio tulevien velvoitteiden nykyarvosta. Varausten muutos kirjataan tuloslaskelmassa siihen
eraan, johon varaukseen liittyvat menot kirjataan.
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Tuloutus

Yhtion liikevaihto muodostuu hakkuuoikeuksien, tonttien ja metsapalstojen seka metsapalveluiden myyn-
nista. Myyntituotot kirjataan siten, etta ne kuvaavat asiakkaalle luovutettuja tavaroita ja palveluja sellaisena
rahamaarana, joka kuvastaa vastiketta, johon yhti¢ odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai palve-
luja vastaan. Liikevaihdon tuloutukseen ei liity merkittavaa harkintaa, epavarmuuksia tai vastaisia velvoit-
teita.

Hakkuuoikeuksien myynti:

Hakkuuoikeuksien myynti perustuu paaosin monivuotisiin puukauppasopimuksiin, joissa on sovittu mm.
puukauppamaarista ja hinnan maaraytymismekanismista. Myydysta hakkuuoikeudesta kirjautuu liikevaih-
toa, kun asiakas on kaatanut puut ostamaltaan hakkuuoikeusalueelta. Paasaantoisesti tama todennetaan
allekirjoittamalla hakkuusta tehty mittaustodistus. Hakkuuoikeuksien myynnissa ostajalla on tyypillisesti 2-
3 vuotta aikaa suorittaa hakkuu. Rahavirta turvataan ennakkomaksujarjestelylla, jonka piirissa on yli 95 %
yhtion puun luovutuksesta. Jarjestelyssa ostaja maksaa 90 % hakkuuoikeuden arvioidusta arvosta 12 kuu-
kauden sisalla hakkuuoikeuden myynnista. Mikali ostaja hakkaa kohteen ennen ennakkomaksujen kerty-
mista, on ostaja velvollinen maksamaan koko myyntihinnan ja mahdollisten maksettujen ennakkomaksujen
erotuksen seuraavana sovittuna ennakkomaksupaivana, joka on viimeistaan 3 kuukautta hakkuun jalkeen.
Hakkuuoikeuksien myyntiin liittyvat saamiset on esitetty myyntisaamisissa ja saadut ennakkomaksut muissa
veloissa.

Tonttien ja metsapalstojen myynti:

Tuotot tonttien ja metsapalstojen myynnista kirjataan, kun yhtié on peruuttamattomasti myynyt asiakkaalle
nama oikeudet, saatavien perinta on luotettavasti varmistettu ja myyjalle ei jaa merkittavia oikeuksien tai
palstojen omistukseen liittyvia riskeja ja etuja eika liikkeenjohdollista roolia tai tosiasiallista maaraysvaltaa
myytyihin omaisuuseriin.

Muut palvelut:

Metsapalvelumyynti perustuu padosin monivuotisiin sopimuksiin, joissa on sovittu palvelujen sisallosta ja
hinnan maaraytymisesta. Palveluiden myynti kirjataan tuotoksi sille tilikaudelle, jonka aikana palvelu suori-
tetaan. Palveluissa maksu tapahtuu, kun suoritettu palvelu on hyvaksytty ja laskutettu. Maksuaika on tyypil-
lisesti 14 vuorokautta.

Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen -standardi ei maarittele liikevoiton kasitetta. Yhtié on maarittanyt sen seu-
raavasti: lilkevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisataan liikketoiminnan muut tuotot,
vahennetaan materiaalit ja palvelut valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutoksella seka
omaan kayttéon valmistuksesta syntyneilla kuluilla oikaistuina, vahennetaan henkiléstékulut, poistot ja ar-
vonalentumiset seka liiketoiminnan muut kulut ja biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutoksesta ja
hakkuista aiheutuvat tuotot tai kulut. Kaikki muut kuin edella mainitut tuloslaskelmaerat esitetaan liikevoi-
ton alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kaypien arvojen muutokset sisaltyvat liikevoittoon, mikali ne syn-
tyvat liiketoimintaan liittyvista erista; muuten ne on kirjattu rahoituseriin.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on
syntynyt.
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Mydhemmin sovellettavat uudet tai uudistetut tilinpaatésstandardit

Sina paivana, jona tama tilinpaatds on hyvaksytty julkaistavaksi, yhtio ei ole ottanut kayttdon seuraavia
uusia ja uudistettuja IFRS-tilinpaatosstandardeja, jotka on julkaistu, mutta jotka eivat viela ole tulleet voi-
maan.

e Muutokset IFRS 9 ja IFRS 7 -standardeihin - Kohdennetut parannukset: Muutokset tasmensivat vaa-
timuksia tiettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kirjaamiselle ja poiskirjaamiselle, tasmensivat ja lisasi-
vat rahavirtojen koostumisen arviointia, lisasivat liitetietovaatimuksia tietyista instrumenteista, joissa
rahavirrat voivat muuttua esimerkiksi ESG-tavoitteiden saavuttamisen takia ja paivittivat liitetietovaa-
timuksia oman paaoman ehtoisista instrumenteista, jotka on luokiteltu kdypaan arvoon muun laajan
tuloksen kautta kirjattaviksi

e IFRS 18 Tilinpaéatoksen esittaminen ja tilinpadatoksessa esitettavat tiedot: Uusi standardi tulee muut-
tamaan erityisesti tuloslaskelman esittamista rakenteen ja pakollisten valisummien osalta seka tuo
mukanaan vaatimuksen esittaa liitetietoja johdon maarittelemista tunnusluvuista. IFRS 18 korvaa
nykyisen IAS 1 -standardin ja se tulee voimaan 1.1.2027 tai taman jalkeen alkavilla tilikausilla. Torna-
tor arvioi aktiivisesti uuden standardin vaikutuksia

* IFRS 19 Tytéryritykset ilman julkista tilivelvollisuutta: Uusi standardi tuo helpotuksia vaadittavien tie-
tojen raportointiin sellaisille tytaryhtidille, jotka eivat ole listattuja ja joiden emoyhtio laatii IFRS:n mu-
kaisen konsernitilinpaatoksen.

*  Muutokset IFRS 9 ja IFRS 7 -standardeihin - Luonnonolosuhteista riippuvat sahkolahteet: Pitkaaikai-
sissa uusiutuvan energian sahkonostosopimuksissa (PPA=Power Purchase Agreement) tuotantolahde
riippuu usein hallitsemattomista luonnonolosuhteista ja naihin sopimuksiin liittyen IASB on tehnyt
muutoksia IFRS 9:n "oman kayton" poikkeukseen ja suojauslaskennan vaatimuksiin seka lisannyt koh-
dennettuja liitetietovaatimuksia IFRS 7:aan.

* Vuotuiset parannukset 2025: Vuotuiset parannukset koskevat seuraavia standardeja:
o IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien kayttoonotto
o IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavét tiedot seka siihen liittyva sovelta-
misohjeistus
o IFRS 9 Rahoitusinstrumentit
o IFRS 10 Konsernitilinpaatds
o |AS 7 Rahavirtalaskelmat

Uutta IFRS 18 -standardia lukuun ottamatta johto ei odota ylla listattujen standardien kayttdonotolla olevan
merkittavaa vaikutusta konsernin tilinpaatoksiin tulevina kausina.

4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan periaatteet ja prosessi

Yhti6 altistuu toiminnassaan useille rahoitusriskeille, mukaan lukien markkinakorkojen ja valuuttakurssien
muutosten vaikutukset. Yhtion riskienhallinnan keskeinen periaate on rahoitusmarkkinoiden ennakoimatto-
muus ja pyrkimys minimoida mahdolliset haitalliset vaikutukset yhtion tulokseen. Riskienhallinnan toteuttaa
rahoitusjohto hallituksen hyvaksymien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Konsernin rahoituskaytant6é ohjaa yhtion kaikkia rahoitustapahtumia. Kaytanto ja sen mahdolliset tulevat
muutokset seka lisaykset tulevat voimaan, kun hallitus on ne hyvaksynyt. Kaikkien rahoitusinstrumenttien
kayttoa koskevien toimintaohjeiden on oltava yndenmukaisia yleisen rahoituskaytannén kanssa. Konsernin
rahoituspalvelujen riskinhallintakaytanto sisaltaa yksityiskohtaisempia ohjeita, jotka astuvat voimaan yhtion
rahoitustoiminnan johtajan allekirjoituksella. Tarkeimmat rahoitusmarkkinariskit on selostettu alla.
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Valuuttakurssiriski

Yhtio toimii paaasiassa toimintavaluutassaan, eika sille synny olennaista valuuttakurssin transaktioriskia.

Emoyhtiolla on ulkomaisia nettoinvestointeja ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvat, kun ulkomaan
valuutassa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Talla hetkella emoyhtio ei suo-
jaudu valuuttakurssiriskilta.

Korkoriski

Tornatorin korkoriskien hallinnan pitkan aikavalin tavoite on suojata yhtion tasetta markkinakorkojen muu-
tosten vaikutukselta. Kaytanndssa tama tarkoittaa seka metsaomaisuuteen etta lainavelvoitteisiin liittyvien
kayvan arvon muutosten tasapainottamista ja vakauttamista niin, etta muutosten nettovaikutus omaan paa-
omaan on riskienhallintapolitiikassa sovitun vaihteluvalin sisalla. Lisaksi suojataan vaihtuvakorkoisten lai-
nojen kassavirtaa mahdollista korkojen nousua vastaan.

Yhtion lainavelvoitteisiin liittyva korkoriski aiheutuu paaasiassa korollisista veloista, joiden nimellisarvot on
esitetty seuraavassa taulukossa:

milj. euro 2025 2024
Kiintedkorkoiset korolliset velat

Joukkovelkakirjalainat 750,0 750,0
Vaihtuvakorkoiset korolliset velat

Pankkilainat 350,0 200,0

Yritystodistukset 40,0 62,0
Korolliset velat yhteensa 1140,0 1012,0

Yhti6 on suojautunut korkoriskilta solmimalla ei-spekulatiivisia korkojohdannaisia korkean luottoluokituksen
omaavien rahoituslaitosten kanssa. Kaikki konsernin johdannaissopimukset on tehty emoyhtion kautta. Kor-
kosuojausstrategian hyvaksyy Konsernin hallitus ja sen toteuttaa Konsernin rahoitusjohto.

Osa yhtion lyhytaikaisista rahamarkkinasijoituksista altistaa sen rahavirran korkoriskille, mutta vaikutus ei
ole merkittava kokonaisuudessaan. Yhtion tulot seka operatiiviset rahavirrat ovat paaosiltaan riippumatto-
mia markkinakorkojen vaihteluista. Yhtié on paaasiallisesti altistunut korkoriskille muuttuvien korkojen
osalta ja sen katsotaan liittyvan lahinna korollisiin velkoihin. Riskienhallinnan periaatteiden mukaisesti kon-
sernin yhtididen tulee suojata markkinakoron vaihtelulta vahintaan 50 % lainakannasta. Tilinpaatéspaivana
81 % korollisista veloista oli kiinteakorkoista tai muutettu kiinteakorkoiseksi korkojohdannaisten avulla.
Tassa tarkastelussa korko-optioiden korkokatto on katsottu kiinteakorkoiseksi, koska se suojaa yhtiota
markkinakorkojen nousua vastaan ja yritystodistukset vaihtuvakorkoisiksi, koska niiden maturiteetit ovat ly-
hyita ja ne tullaan pitkalti uusimaan eraantymishetkella vallitsevan korkotason mukaisesti. Tassa tarkaste-
lussa korko-optioiden korkokatto on katsottu kiinteakorkoiseksi, koska se suojaa yhtiota markkinakorkojen
nousua vastaan. Nostettujen lainojen keskimaarainen maturiteetti tilinpaatéshetkella on 3,6 vuotta. Kon-
serni voi ottaa lainaa joko kiintedkorkoisena tai vaihtuvakorkoisena ja kayttaa koronvaihtosopimuksia tai
tavallisia korko-optioita paastakseen rahoitusperiaatteidensa mukaiseen tavoitteeseen.

Yhti6 on varautunut tulevaisuudessa tapahtuviin lainojen uudelleen rahoituksiin ja niiden korkoriskin suo-
jaamiseen solmimalla rahoituslaitosten kanssa pitkia korkojohdannaissopimuksia. Nailla strategisilla korko-
suojauksilla suojataan myds metsaomaisuuden kayvan arvon laskennassa kaytettavaa diskonttokorkoa eli
toteutetaan edellda mainittua taseen pitkan aikavalin vakauttamista niissa maissa sijaitsevan metsaomai-
suuden osalta, missa diskonttokorkoa ei maariteta markkinatransaktioihin perustuen

Vuoden 2025 lopussa Tornatorin korkojohdannaissopimukset koostuvat yhteensa 170 miljoonan euron

maaraisista korkokatto-optioista, joissa korkokaton taso on keskimaarin 0,2 %. Korkokatto-optiot eraantyvat
vuonna 2033. Yhtiolla ei ole korkokatto-optiosopimuksiin liittyvia maksuvelvoitteita.
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Lainojen ja korkojohdannaisten perusteella yhtid maksoi nettokorkona keskimaarin noin 2,4 %:n (2,9 %)

1 000 euro 2025 2024

Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot (+) ja tappiot (-) 757,2 -5982,0
korkojohdannaisten kayvan arvon muutoksesta

Korkokayran muutos +/- 1 prosenttiyksikkda vaikuttaisi tuloslaskelman ja taseen eriin seuraavasti. Laskel-
massa on huomioitu korkojohdannaisten vaikutus:

1 000 euro +1 %-yksikkd -1 % -yksikkd
Tuloslaskelmaan

!\le'ttokorkolfu'lut korollisista veloista 1900 1,900

ja johdannaisista

Johdannaisten kayvan arvon muutos 9 265 9773
Omaan paaomaan, verojen jalkeen 5892 -6 298

Maksuvalmiusriski

Tornatorissa pyritaan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maaraa,
jotta yhtiolla olisi tarpeeksi likvideja varoja ja nostettavissa olevia luottolimiitteja toiminnan rahoittamiseksi
ja eraantyvien lainojen takaisinmaksuun. Konsernin rahoituksen toimintaohjeissa maaritellaan maksuval-
miusvarannon tavoitemaara seka kateiselle etta muille likvideille varoille. Edelleen toimintaohjeissa on maa-
ritelty, etta likvidi sijoitus on EU-alueen pankkeihin ja luottoluokituksen omaaviin yhtidihin sijoittava lyhyen
koron rahasto, josta varat ovat lunastettavissa 24 tunnin sisalla. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus on
taattu pitkdaikaisen puukauppasopimuksen ehdoilla koskien puukauppojen ja ennakkomaksujen ajoituksia
vuoden aikana.

Seuraavassa taulukossa esitellaan maturiteettianalyysi. Luvut ovat diskonttaamattomia ja ne sisaltavat ko-
ronmaksut seka paaoman lyhennykset ja takaisinmaksut. Johdannaisten osalta on esitetty raportoin-
tiajankohdan korkotason mukaiset diskonttaamattomat rahavirrat. Negatiivinen etumerkki tarkoittaa ta-
seessa saamista ja positiivista rahavirtaa.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.

Syksylla 2026 eraantyvan joukkovelkakirjalainan takaisimaksun varmistamiseksi Tornator on sopinut 250

miljoonan euron suuruisen pankkilainan, joka on nostettavissa joukkovelkakirjalainan takaisinmaksua var-
ten ja on tilinpaatéshetkella kokonaan nostamatta. Mikali laina nostetaan, se eraantyy vuonna 2029.
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31.12.2025
Tase- Raha-

Milj. euro Liite arvo virta 2026 2027 2028 2029 2030 2031+
Rahoitusvelat

Joukkovel 7475 8627 3707 163 163 163 163 4267
kakirjalainat
et 3480 3942 101 107 1612 61 2061
Yritystodis- 397 40,0 40,0
tukset
Rahoitusvelat
yhteensa 18 11352 12970 420,8 27,0 177,6 224 2224 426,7
Ostovelat 22 1,6 1,6 1,6

Johdannaisin-

strumentit
rofvolondannak 4y 302 250 33 33 33 33 33 83
31.12.2024
Tase- Raha-

MIIJ. euro Liite ano virta 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
Rahoitusvelat

.J.oukkovel- 746,9 883.4 20,7 370,7 16,3 16,3 16,3 443,0
kakirjalainat
. Pankkilai- 1992 2241 6,9 56,9 52 155,2

letyStOd|S' 61,6 62,0 62,0
tukset
Rahoitusvelat
yhteensa 18 10076 11696 89,6 4276 215 1715 16,3 4430
Ostovelat 22 2,2 2,2 2,2

Johdannaisin-
strumentit
Korkojohdannai-

set 11 -29,5 -40,8 -4,8 -4,8 -4,8 -4,8 -4,8 -16,8

Luottoriski

Yhtion toimintatapa maarittelee asiakkaiden, sijoitustransaktioiden ja johdannaissopimusten vastapuolten
luottokelpoisuusvaatimukset seka sijoitusperiaatteet. Luottoriskin hallinta ja luotonvalvonta on keskitetty yh-
tién rahoitusjohdolle. Luottoa mydnnetaan vain niille asiakkaille, joilla on moitteettomat luottotiedot. Yksit-
taisiin merkittaviin liilketoimiin yhtié pyytaa aina vastapuolelta riittdvan vakuuden. Yhtié solmii johdannaisso-
pimuksia ja tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluokitus on vahin-
taan A.

Suuri osa yhtion saamisista on puukauppaan liittyvia saamisia Stora Ensolta ja toisaalta Stora Enso maksaa
puukauppoihin liittyvia ennakkomaksuja, joten kokonaisuutena arvioiden ja Stora Enson luottokelpoisuus
huomioiden naihin saamisiin ei johdon arvion mukaan kohdistu olennaista luottoriskia. Muilta vastapuolilta
olevien saamisten osalta yhtiolla ei ole olennaista luottoriskikeskittymaa, silla saamiset muodostuvat useista
erista. Tilikauden aikana yhtiolla ei ole ollut merkittavia tulosvaikutteisesti kirjattuja luottotappioita.
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P&daoman hallinta

Yhtién paaoman hallinnan (oma vs. vieras padoma) pyrkimyksena on tukea liiketoimintaa, varmistaa nor-
maalit toimintaedellytykset ja kasvattaa omistaja-arvoa tavoitteena paras mahdollinen tuotto. Optimaalinen
paaomarakenne takaa my0s pienemmat paaoman kustannukset. Paaomarakenteen kannalta keskeiset
erat ovat oma paaoma ja korolliset velat. Seurattavat tunnusluvut ovat omavaraisuusaste, nettovelkaantu-
misaste ja vakuudellisten velkojen kovenanttiehtona oleva Loan-to-value suhdeluku, eli vakuudellisten vel-
kojen ja velkojen vakuudeksi pantatun metsaomaisuuden arvon suhde. Omavaraisuusasteen tavoite on 50
% ja Loan-to-value suhdeluvun ylaraja kovenanttiehdoissa on 70 %.

Yhtidn omavaraisuusasteet, nettovelkaantumisasteet ja Loan-to-value suhdeluvut olivat seuraavat:

Milj. euro 2025 2024
Korolliset velat 1135,2 1007,7
Rahavarat 92,8 82,9
Nettovelat 1042,5 924,8
Oma padoma yhteensa 2 128,0 2043,9
Nettovelkaantumisaste (gearing) 49,0 % 45,2 %
Omavaraisuusaste 56,1 % 57,0 %
Loan-to-value kovenantti 57,6 % 47,9 %
Vakuudelliset velat, milj. euro 1550,0 1150,0
2689,3 2399,2

Pantatun metsaomaisuuden arvo, milj. euro

Yhti6 on noudattanut lainoissaan olevia ehtoja.

5 Johdon harkintaa edellyttdvat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epadvarmuustekijat

Metsaomaisuus

Olennaisin era, jossa edellytetaan johdon harkintaa, liittyy metsaomaisuuden arvostuksessa kaytettaviin ole-
tuksiin. IAS 41:n Maatalous edellyttaa, etta biologiset hyddykkeet, kuten kasvava puusto, kirjataan kaypaan
arvoon vahennettyna myynnista aiheutuvilla menoilla. Biologisten hyddykkeiden kdypa arvo lasketaan tule-
vaisuuden nettokassavirtojen pohjalta, eli kestavan metsanhoidon perusteella ja puuston kasvupotentiaali
huomioon ottaen. Diskontattuja rahavirtoja varten tarvitaan kasvua, puunkorjuuta, myyntihintaa, kustannuk-
sia ja diskonttokorkoa koskevia arvioita. Biologisten hyddykkeiden arvoa maarittdessaan yhtion johdon tulee
tehda paikkansapitavia arvioita tulevista hintatasoista seka myynti- ja kustannusnakymista. Metsaa on myos
analysoitava saanndllisesti, jotta voitaisiin arvioida korjattavissa olevan puun maara ja metsan nykyinen kas-
vuvauhti.

Metsaomaisuuden kaypa arvo maaritetdan markkinoihin perustuvaa lahestymistapaa soveltaen, joka perus-
tuu tehtyihin metsatransaktioihin niilla alueilla, joissa Tornatorin metsat sijaitsevat. Eri alueiden valiset mark-
kinahinnat vaihtelevat merkittavasti, ja arvostuksessa kaytettavien markkinatransaktioiden kannalta oleel-
listen alueiden maarittely sisaltaa harkintaa. Metsaomaisuuden arvostus perustuu Tornatorin omiin metsa-
tilaostoihin seka ulkopuolisten markkinatiedontarjoajien toimittamiin yksityiskohtaisiin transaktiotietoihin ja
hintatilastoihin. Arvostuksessa huomioidaan metsaomaisuuden sijainti, hintataso ja kasvavan puuston vo-
lyymi. Muutoksilla transaktiohinnoissa ja kasvavan puuston volyymikehityksella on vaikutus metsaomaisuu-
den arvoon. Tornator soveltaa painotettuja kolmivuotisia keskimaaraisia markkinatransaktiohintoja, joiden
katsotaan sisaltavan riittdvan maaran transaktioita ja arvioidaan edustavan markkinaolosuhteita raportoin-
tipaivana.
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Metsaomaisuuden arvo kohdistetaan biologisiin hyédykkeisiin ja metsamaahan. Metsaomaisuuden yhteen-
lasketun kayvan arvon kohdistaminen perustuu tuottoihin perustuvaan lahestymistapaan, jossa odotetta-
vissa olevien nettorahavirtojen nykyarvot lasketaan seka biologisille hyddykkeille ettd maapohjalle. Diskont-
tokorko maaritetaan koroksi, jolla markkinatransaktiohintoihin perustuva arvostus vastaa biologisten hyo-
dykkeiden ja maapohjan yhteenlaskettujen rahavirtojen nykyarvoa. Kunkin komponentin nettorahavirrat si-
saltavat arviot tulevista korjuuvolyymeista, myyntihintojen tasosta ja kulujen kehityksesta.

Tarkempia tietoja esitetaan liitteessa 10 (Metsaomaisuus).

Tuulivoiman lisakauppahintasaamiset

Tornator on myynyt sellaisia tuulivoimahankkeita, joista se sopimusperusteisesti odottaa saavansa lisakaup-
pahintamaksuja viimeistaan silloin, kun tuulivoimahankkeen investointipaatdés tehdaan. Saamisen toteutu-
miseen liittyy siis merkittavaa epavarmuutta. Lisdkauppahinnan suuruus voi maaraytya eri perusteilla. Se voi
riippua rakennettavien tuulipuistojen tuotantotehosta tai toteutuvasta arvosta (myyntihinnasta) investointi-
paatoshetkelld. Lisakauppahintasaamista on kirjattu useammasta hankkeesta ja hankkeiden toteutumisen
todennakoisyytta ja ajankohtaa on arvioitu hankkeiden etenemisen mukaisesti. Saamisen kaypa arvo on
maaritetty odotettujen kassavirtojen nykyarvona. Diskonttokorkona on kaytetty 5 %. Tilikauden 2025 aikana
tuulivoiman investointiymparistd Suomessa jatkui heikkona edellisvuoden tapaan. Vallitseva investointiym-
paristd huomioitiin  myds johdon sovittujen lisakauppahintojen kaypia arvoja koskevissa arvioissa
31.12.2025 tilinpaatoksessa. Vuoden 2024 tilinpaatdéshetkeen verrattuna muutokset eivat olleet suuria,
vaan lahinna arvioitiin hankkeiden mahdollisia toteutumisajankohtia, joita siirrettiin paasaantoisesti hieman
eteenpain. Yksi uusi hankeyhteistydsopimus allekirjoitettiin vuoden 2025 lopulla ja sen ansiosta tuulivoiman
lisdkauppahintasaamisten kaypa arvo kasvoi hieman ja liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjattiin pieni posi-
tiivinen kayvan arvon muutos tilikaudelta 2025.

6 Toimintasegmentit

Yhtion ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti suunniteltuihin leimikoihin. Leimikot
sisaltavat normaaleja hakkuutapoja seka puutavaralajeja. Hakkuuoikeuksien myynti muodosti 91,1 % liike-
vaihdosta (90,6 % vuonna 2024). Yhti6 toimii vain Suomessa. Liiketoimintaa johdetaan ja seurataan siten,
etta yhtio raportoi ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle konsernilukujen lisaksi emoyhtion liikevaih-
don, liiketoiminnan muut tuotot, lilkketoiminnan kulut seka naiden nettona operatiivisen liikevoiton. Opera-
tiivisen liikevoiton laskelma ja tdsmaytys viralliseen liikevoittoon on esitetty alla.

Stora Enso on yksittaisena asiakkaana merkittava. Stora Enson kanssa toteutuneet liiketapahtumat on ku-
vattu liitetiedossa 32 Lahipiiritapahtumat

1000 euro 2025 2024
Liikevaihto 215 529,7 195 280,1
Liiketoiminnan muut tuotot 5076,0 5020,1
Liiketoiminnan kulut -61 491,0 -56 622,9
Operatiivinen liikevoitto 169 114.6 143 677.4
Kayvan arvon erat kirjanpidon liikevoitossa 138 539,1 8312,8
Kirjanpidon liikevoitto (IFRS) 297 653,7 151 990,2
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7 Aineettomat kdyttdomaisuushyddykkeet

31.12.2025
1 000 euro ICT- Muut ainesttomat
ohjeimat oikeudet Yhteenséa

Hankintameno 1.1.2025 11 467,9 82,1 11 650,0
Lisaykset 282,6 282,6
Vahennykset

Hankintameno 31.12.2025 11 750,6 82,1 11 832,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 -9 230,5 -82,1 -9312,6
Poistot ja arvonalentumiset -802,4 -802,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 -10 032,8 82,1 -10114.9
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 17176 0,0 17176
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 2237,4 0,0 2237,4
31.12.2024

1000 euro ohjel:r?;rt et Vhtoenss
Hankintameno 1.1.2024 10 553,9 82,1 10 636,0
Lisaykset 914,0 914,0
Vahennykset

Hankintameno 31.12.2024 11 467.,9 82,1 11 650,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2024 -8574,3 -82,1 -8 656,4
Poistot ja arvonalentumiset -656,1 -656,1
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2024 -9230,5 82,1 9312,6
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 22374 0,0 22374
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 1979,6 0,0 1979,6
8 Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet

31.12.2025

Koneet ja Tiet Keskeneraiset

1 000 euro Rakennukset kalusto ja ojat hankinnat Yhteenséa
Hankintameno 1.1.2025 7690 17749 446182 28205 49 982 7
Lisaykset 49,8 2724,6 4 169,9 6 944,3
Vahennykset -3 007,2 -3 007,2
Hankintameno 31.12.2025 7690 18248 473429 39832 539199
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

I;lelrggzeg poistot ja arvonalentumiset 3485 -15863 -329583 134 893,0
Poistot ja arvonalentumiset -31,5 -71,4 -2 106,6 -2 209,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2025 -380,0 -1657,7 -35064,9 -37 102,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 389,1 167,14 122780 39832 168174
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 420,6 188,7 11 659,9 2 820,5 15 089,7
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31.12.2024
Koneet ja Tiet Keskeneraiset

1 000 euro Rakennukset kalusto Ja ojat hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2024 7581 16445 405822 31524 46 137,1
Lisaykset 10,9 130,4 4 036,1 4629,1 8 806,6
Vahennykset -4 961,0 -4 961,0
Hankintameno 31.12.2024 7690 17749 446182 28205 49 982,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

1.1.2024 -317,5 -1547,8 -31053,5 -32918,8
Poistot ja arvonalentumiset -31,0 -38,5 -1904,8 -1974,3
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2024 3485 -15863 -329583 -34 893,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 420,6 188,7 116599 28205 15 089,7
Kirjanpitoarvo 1.1.2024 440,6 9 528,6 3152,4 13 218,3
9 Kayttdoikeusomaisuuserat

31.12.2025

Kayttéoikeusomaisuus

1 000 euro Toimitilat Koneet ja kalusto yhteensa
Hankintameno 1.1.2025 18208 1916 20124
Lisaykset 262,7 89,4 352,1
Vahennykset 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2025 20835 2811 23645
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

1.1.2025 -835,6 -156,8 992 4
Poistot ja arvonalentumiset -110,7 -41,9 -152,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2025 -946,4 -198,7 -1145,1
Kirjanpitoarvo 31.12.2025 11371 82,4 12195
31.12.2024

Kayttéoikeusomaisuus

1 000 euro Toimitilat Koneet ja kalusto yhteenséa
Hankintameno 1.1.2024 17618 153,9 19156
Lisaykset 83,4 37,8 121,2
Vahennykset 24,4 24,4
Hankintameno 31.12.2024 1820,8 191.6 20124
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

1.1.2024 -732,2 -129,2 -861,4
Poistot ja arvonalentumiset -103,4 -27,6 -131,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

31.12.2024 -835,6 -156,8 9924
Kirjanpitoarvo 31.12.2024 985,1 34,9 1020,0
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Yhtion kayttéoikeusomaisuuserat koostuvat vuokratuista toimistotiloista ja leasingautoista. Toistaiseksi
voimassa olevien toimistovuokrasopimusten osalta yhtio on arvioinut tapauskohtaisesti todennakoisyytta
vuokrasopimuksen jatkumiselle ja kestolle. Leasingautojen osalta eraantyvien sopimusten uusiminen
harkitaan tapauskohtaisesti.

Kayttdoikeusomaisuuserista tuloslaskelmaan kirjatut poistot ja rahoituskulu seka lyhytaikaisista ja vaha-
arvoisista vuokrasopimuksista tuloslaskelmaan kirjatut erat ovat seuraavat ja ne yhteensa kuvaavat
vuokrasopimuksista maksettavaa kokonaisrahavirtaa:

Tuloslaskelmaerat, 1 000 euro 2025 2024
Poistot 152,7 131,0
Rahoituskulu 55,2 47,8
Kulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista 394,6 242.8
Kulut vahaarvoisista vuokrasopimuksista 32,8 35,1

10 Metsdomalsuus

Metsdomaisuuden arvo koostuu kasvavasta puustosta ja maapohjan arvosta

Metsaomaisuuden kayvan arvon maarittaminen on kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedossa 5) Joh-
don harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat.

Biologiset hyodykkeet Maapohja Metsdomaisuus yhteensa
1,000 euro 31122025 31122024 31122025 31122024 31122025  31.12.2024
Saldo kauden alussa 20762487 28864677 3020478 2043674 32782965 31808352
Hakkuut 1744550  -135365,4 174 455,0 135 365,4
E;‘;'\j’ff;?oiyadg:t‘;‘z‘;aeT(asvu 3128741 143 086,7 312 874,1 143 086,7
Muutos tuloslaskelmassa 1384191 77213 0,0 00 1384191 77213
gﬂr?l(a)gt"ahriﬁge“n‘f‘fjg;et”dlos 804453  -24618  -804453 24618
Lisaykset 149 044,1 820060 184212 102468 1674653 93 152,8
Vahennykset -335,0 846,3 41,4 104,6 376,4 950,9
Saldo kauden lopussa 32633769 20762487 2399823 3020478 35083592 32782965

Suomen metsaomaisuuden kokonaisarvo on maaritetty maakuntatasolla. Kokonaisarvon maarittamisessa
kaytetty arvo, €/m3 metsamaan pystypuustolle, vaintelee maakuntien valilla. Pystypuustoa on metsamaan
lisaksi kitu- ja joutomailla, mutta muuta kuin metsamaan pystypuustoa ei huomioida arvostuslaskennassa.
Tornatorin Suomen metsdomaisuuden kokonaisarvo maakunnittain muodostuu seuraavasti (31.12.2024
tilanne vertailutietona):
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Metsamaan Markkina- Arvonmaarityksessa
Metséomaisuuden arvo pystypuusto, transaktioarvo kaytettyjen metsatila- Kokonaisarvo
maakunnittain 31.12.2025 1000 m3 €/m3 kauppojen lukumaara 1 000 euro
Pohjois-Karjala 31112 47,53 895 1478 669
Pohjois-Savo 14 661 48,64 567 713072
Etela-Savo 8217 56,47 438 464 005
Etela-Karjala 5324 52,94 210 281 849
Kainuu 4891 34,95 416 170 940
Pohjois-Pohjanmaa 4 336 34,83 743 151 020
Lappi 2212 26,98 356 59 671
Kymenlaakso 1201 52,82 148 63433
Keski-Suomi 1325 51,34 430 68 053
Uusimaa 610 58,13 44 35 456
Paijat-Hame 215 57,95 101 12 447
Kanta-Hame 27 57,96 55 1547
Etela-Pohjanmaa 29 44,38 278 1309
Pirkanmaa 15 52,49 264 776
Keski-Pohjanmaa 29 37,91 117 1113
Yhteensa 74 205 3503359
Metsdmaan Markkina- Arvonmaarityksessa
Metsdomaisuuden arvo pystypuusto, transaktioarvo, kéaytettyjen metsatila- Kokonaisarvo
maakunnittain 31.12.2024 1000 m3 €/m3 kauppojen lukumaéra 1 000 euro
Pohjois-Karjala 30079 45,23 923 1360 330
Pohjois-Savo 14 294 48,46 552 692 617
Eteld-Savo 7951 56,72 379 450 994
Etela-Karjala 5 392 52,49 209 283 035
Kainuu 4088 34,20 400 139 815
Pohjois-Pohjanmaa 3793 32,89 644 124 767
Lappi 2 146 26,24 267 56 310
Kymenlaakso 1132 51,82 125 58 678
Keski-Suomi 1120 50,79 321 56 890
Uusimaa 600 63,83 28 38303
Paijat-Hame 195 59,72 71 11650
Kanta-Hame 32 65,80 40 2131
Etela-Pohjanmaa 33 42,66 164 1419
Pirkanmaa 17 50,75 159 857
Keski-Pohjanmaa 14 36,62 107 498
Yhteensa 70 887 3278 296

Metsaomaisuuden kokonaisarvon muutos tilikausilla 2024 ja 2025 johtuu seka uusien metsien ostoista
etta olemassa olevan metsaomaisuuden positiivisesta arvonmuutoksesta. Vuonna 2025 uusia metsatiloja
ostettiin noin 167 miljoonalla eurolla (2024: 93). Biologiset hyddykkeet arvostetaan kaypaan arvoon ja
maapohja arvostetaan uudelleenarvostusmenetelmalla. Tornator kohdistaa metsaomaisuuden kokonais-
arvon puustoon ja maapohjaan tilinpaatoksen laadintaperiaatteissa (liitetieto 3) kuvatulla tavalla. Tilikau-
della 2025 muutokset puuston ja maapohjan arvioiduissa kassavirroissa painottuivat vertailukautta
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enemman puuston kassavirtoihin, mika johti puuston arvon positiiviseen kayvan arvon muutokseen ja
maapohjan arvon negatiiviseen kayvan arvon muutokseen.

Jos maapohja olisi arvostettu hankintamenoon, sen kirjanpitoarvo olisi muodostunut seuraavasti:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Hankintameno kauden alussa 116 749,9 106 607,7
Lisaykset 18 421,2 10 246,8
Vahennykset 41,4 -104,6
Hankintameno kauden lopussa 135 129,7 116749,9
Maapohjan uudelleenarvostaminen kauden alussa 185 298,0 187 759,8
Maapohjan uudelleenarvostaminen, tilikauden muutos -80 445,3 -2461,8
Maapohjan uudelleenarvostaminen kauden lopussa 104 852,6 185 298,0
Kirjanpitoarvo uudelleenarvostusmenetelmalla kauden lopussa 2399823 302 047,8

Metsdomalsuuden arvo Ja fyyslset maarat
31122025 31.12.2024

Metsdomaisuuden arvo, 1 000 euro 3503 359 3278296
Kokonaispinta-ala, hehtaaria 741 685 706 094
Pystypuusto, m3 75267 175 72 146 000
Hakkuut, m3 2 875 000 2874 000
Kasvu, m3 3338000 3206 000

Merkittavimmat metsaomaisuuden kayvan arvon muutoksiin vaikuttavat tekijat ovat muutokset metsati-
latransaktiohinnoissa ja pystypuuston maarassa. Yhden euron keskimaarainen muutos metsatilatransak-
tiohinnoissa vaikuttaisi metsaomaisuuden kaypaan arvoon +/- 74 miljoonaa euroa. Pystypuuston muutos
+/- 1 miljoonaa kuutiometria vaikuttaisi metsaomaisuuden kaypaan arvoon keskimaarin +/- 47 miljoonaa
euroa.

11 Johdannaiset

Tornator kayttaa koronvaihtosopimuksia ja korko-optioita markkinakoron vaihteluilta suojautumiseen. Talla
hetkella kaikki voimassa olevat sopimukset kasitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavina erina.

Sopimukset eraantyvat mydohemmin kuin 5 vuoden kuluttua.

Korkojohdannaisten nimellisarvot 31.12.

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Korko-optiot, ostetut 170 000 170 000
Johdannaisten nimellisarvot yhteenséa 170 000 170 000

Korkojohdannaisten kayvat arvot 31.12.

1 000 euro 2025 2024
Varat Velat Netto Netto

Korko-optiot, ostetut 30 184,9 30 184,9 29 475,4

Johdannaisten kayvat arvot yhteenséa 301849 301849 294754
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Korkojohdannaisten kaypien arvojen muutoksen jakautuminen tilikaudella:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Korkojohdannaiset kauden alussa 294754 35516,3
Muutokset

Tuloslaskelma:

Korko-optiot, kayvan arvon muutos 757,2 -5981,5

Kertyneiden korkojen muutoksen osuus* 47,7 -59,4
Tuloslaskelmavaikutus yhteensa 709,5 -6 040,9
Muutokset yhteensa 709,5 -6 040,9
Korkojohdannaiset kauden lopussa 301849 294754

* Tuloslaskelmassa osana korkokuluja

Tuloslaskelmaan kirjattu korkojohdannaisten kayvan arvon muutos on ollut 757,2 tuhatta euroa tulosta
parantava (5 981,5 tuhatta euroa tulosta heikentava).

Korkojohdannaisten maturiteeteista ja korkokannoista tarkemmin liitetiedossa 4) Rahoitusriskit.

12 Vaihto-omaisuus

1 000 euro 2025 2024
Myytavissa olevat rakennukset 0,0 10,0
Yhteensa 0,0 10,0

Vaihto-omaisuus koostuu myytavista olevista rakennuksista. Vuoden 2025 lopussa tallaisia rakennuksia ei
ollut. Yhtio ei ole kirjannut vaihto-omaisuudesta arvonalennuksia vuonna 2025 eika vuonna 2024. Tulos-
laskelmaan tilikaudella kirjattu vaihto-omaisuuden muutos -386,4 tuhatta euroa (-955,9 tuhatta euroa)
koostuu edella mainittujen varastojen muutoksen lisaksi vaihto-omaisuuteen siirretyista myytyjen maa-alu-
eiden kirjanpitoarvoista.

13 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Muut saamiset, pitkaaikainen 2025 2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 19 232,2 18 960,3
Yhteensa 192322 18 960,3
Muut saamiset, lyhytaikainen 2025 2024
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
Muut saamiset 317,4 225,4
Siirtosaamiset 274,1 1568,1
Saamiset konserniyrityksilta 161,5 143,5

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 112,6 0,0

Yhteensé 865,56 1937,0

87




TORNATOR QYJ
Emoyhtion erillistilinpaatés 31.12.2025

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjapitoarvo vastaa niiden kdypaa arvoa. Saamisiin ei liity merkittavia
luottoriskia. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaaraa, joka on luottoriskin enimmaismaara siina ta-
pauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty tayttdamaan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Saamisten

kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37.

Muut saamiset koostuvat paaosin myytyjen tuulivoimahankkeiden lisakauppahintasaamisten arvioidusta
nykyarvosta. Saamisen kayvan arvon maarittdmista on kuvattu liitetiedossa 5. Jako pitka- ja lyhytaikaisiin
saamisiin perustuu siihen, odotetaanko lisakauppahintamaksun toteutuvan 12 kk sisalla vai myéohemmin.
Toteutuneet lisakauppahintamaksut on kirjattu lilkketoiminnan muihin tuottoihin ja hankkeiden etenemi-
seen liittyvat muutokset saamisen kayvassa arvossa on kirjattu liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kului-
hin. Merkittavimmat tuulivoiman lisdkauppahintasaamisten kayvan arvon muutoksiin vaikuttavat tekijat

ovat:

e Hankkeiden toteutuminen. Yksittaisten hankkeiden saamisen kayvat arvot vaihtelevat 1,1 miljoo-

nan euron ja 7,3 miljoonan euron valilla

e Hankkeen toteutuva teho. +/- 10 % muutos toteutuvan tuulipuiston nimellistehossa vaikuttaa saa-

misen kaypaa arvoon +/- 1,9 miljoonaa euroa

e Diskonttokorko. Diskonttokoron muutos +/- 1 %-yksikk6a vaikuttaa saamisen kaypaan arvoon -/+

0,5 miljoonaa euroa.

Tuulivoimahankkeiden lisakauppahintasaaminen on muuttunut seuraavasti:

1 000 euro 2025 2024
Saamiset kauden alussa 18 960,3 17 384,9
Lisaykset uusista ja edenneista tuulivoimahankkeista 1 058,8 0,0
Muut hankkeiden kayvan arvon paivitykset -561,7 1688,0
Kayvan arvon muutos tuloslaskelmassa 4971 1688,0
Maksut aikaisemmilla kausilla tuloutetuista lisdkauppahinnoista -112,6 -112,6
Saamiset kauden lopussa 193448 18 960,3

Myyntisaamiset koostuvat paaosin liikevaihtoon kirjattuun puun luovutukseen liittyvistd saamista. Myynti-
saamisten ja muiden saamisten kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa. Myyntisaamisiin ei liity merkitta-
vaa luottoriskia ja eraantyneiden saamisten osuus on vahainen. Myyntisaamisten tasearvot vastaavat par-
haiten sita rahamaaraa, joka on luottoriskin enimmaismaara siina tapauksessa, etta toiset sopimusosapuo-
let eivat pysty tayttdmaan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Saamisten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa

37.

1 000 euro 2025 2024
Myyntisaamiset 46 218,6 431412
Myyntisaamisten ikajakaumat:

Ei eraantyneet 46 157,8 42 839,2
Eraantyneet alle 3 kuukautta 45,7 280,4
Eraantyneet yli 3 kuukautta - alle 6 kuukautta 4,1 21,6
Eraantyneet yli 6 kuukautta 11,0 0,0
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14 Sijoitukset

Sijoitukset on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon tai kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta arvostet-
taviksi.

Sijoitukset, pitkaaikainen:
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 111,2 111,2
+Lisaykset/-vahennykset = -
Arvo tilikauden lopussa 1112 1112

Pitkaaikaiset sijoitukset sisaltavat listaamattomia osakkeita, joita ei odoteta myytavan lahiaikoina. Ne on
luokiteltu kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta arvostettaviksi.

Sijoitukset, lyhytaikainen:
Lyhytaikaiset sijoitukset ovat rahamarkkinasijoituksia korkorahastoihin ja pankkitalletuksin. Rahastosijoituk-

set on arvostettu kaypaan arvoon ja pankkitalletus jaksotettuun hankintamenoon. Tilikauden 2025 lopussa
Tornatorilla ei ollut tehtyja rahamarkkinasijoituksia.

Rahastosijoitukset
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 0,0 567,3
+Lisaykset/-vahennykset 0,0 -567,3
Arvo tilikauden lopussa 0,0 0,0
Pankkitalletukset
1 000 euro 2025 2024
Arvo tilikauden alussa 0,0 30 000,0
+Lisaykset/-vahennykset 0,0 -30 000,0
Arvo tilikauden lopussa 0,0 0,0

Sijoitusten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37. Sijoituksiin ei ole kohdistettu arvonalentumiskirjauksia.

15 Rahavarat
1 000 euro 2025 2024

Kateinen raha ja pankkitilit
(rahavarat rahavirtalaskelmassa)

Yhteensé 92 764,5 828925

92 764,5 828925

Rahavaroihin ei liity merkittavia luottoriskikeskittymia. Tasearvot vastaavat parhaiten sita rahamaaraa, joka
on luottoriskin enimmaismaara siina tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty tayttdmaan saa-
misiin liittyvia velvoitteitaan. Rahavarojen kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 37.

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.
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16 Osakepddoma

Tornator Oyj:lla on yksi osakesarja, jonka kaikilla osakkeilla on yhtaldinen oikeus osinkoon. Yhtion osak-
keita koskee yhtidjarjestyksen lunastuslauseke, jonka mukaan muilla osakkeenomistajilla on lunastusoi-
keus, jos yhtion osake vaihtaa omistajaa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Tornator Oyj:lla on osakkeita

5 milj. kpl.

2025 2024
Osakkeiden lukumaara (kpl) 1.1. 5 000 000 5 000 000
Osakkeiden lukumaara (kpl) 31.12. 5 000 000 5 000 000
Osakepaaoma (1 000 euro) 1.1. 51 836,20 51 836,20
Osakepaaoma (1 000 euro) 31.12. 51 836,20 51 836,20

Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu.
Osakepaaomaan on kirjattu yhtion osakkeiden nimellisarvoa vastaava maara emoyhtiéta perustettaessa.
Emoyhtion jakokelpoiset varat ovat 1.992.235.848,86 euroa sisaltaen tilikauden tuloksen

218.354.778,26 euroa.. Uudelleenarvostusrahasto on sidottua omaa paaomaa, eika nain ollen sisally ja-
kokelpoisiin varoihin.

17 Laskennalliset verosaamiset ja -velat

. Kirjattu muihin
1,000 euro Lite 142026 KHatmulos o @ htuloksen 31122025
laskelmaan .
eriin
Laskennalliset verosaamiset
Valiaikaiset erot
Metsitysvaraus 21 2 436,3 75,4 2511,7
Maan myynti 22 1662,4 1662,4
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 20 15,4 -1,4 -2,0 12,0
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 41141 74,0 2,0 4 186,1
Laskennalliset verovelat
Valiaikaiset erot:
Korollisten velkojen
jarjestelypalkkiojaksotukset & PO s B2
B.iplog.i.sten hyodykkeiden arvostaminen 10 422 784.4 27 6826 450 467,0
kaypaan arvoon
Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 37 059,6 -16 089,1 20970,5
Laskennalliset verovelat yhteensa 460 634,1 27 785,6 -16 089,1 472 330,7
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. Kirjattu muihin
1000 euro Lite 142024 KHattlos @ tuloksen 31122024
laskelmaan o
eriin
Laskennalliset verosaamiset
Valiaikaiset erot
Metsitysvaraus 21 2217,0 219,3 2436,3
Maan myynti 22 1662,4 1662,4
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 20 29,6 5,0 -19,2 15,4
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 2246,6 1886,7 -19,2 41141
Laskennalliset verovelat:
Valiaikaiset erot:
Korollisten velkojen
jarjestelypalkkiojaksotukset 18 3631 421,0 790,1
B.i.olog.i.sten hyddykkeiden arvostaminen 10 421 254,3 15301 422 784.4
kaypaan arvoon
Maapohjan uudelleenarvostaminen 10 37 552,0 -492.4 37 059,6
Laskennalliset verovelat yhteensa 459 1694 19571 -492.4 460 634,1

Tilikaudella 2024 maan myynnista tulosvaikutteisesti kirjattu laskennallisen verosaaminen liittyy maakaup-
paan, jossa Tornator myi maata datakeskushanketta varten. Kauppaan liittyy sellaisia ehdollisuuksia, etta
kauppaa ei ole tuloutettu kirjanpidossa, mutta verotuksessa kauppa on tuloutettu vuodelle 2024. Lasken-
nallinen verosaaminen kirjataan pois taseesta kaupan tuloutuessa liikevaihdoksi.

Laskennalliset verot on kirjattu kaikista valiaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muutokset tilikauden

aikana ovat seuraavat:

Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat netotettu silloin, kun yhteisélla on laillisesti toimeenpantavissa
oleva oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan ja laskennalliset verot liittyvat samaan veronsaajaan.

1 000 euro 20256 2024
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 4 186,1 4114,1
Netotettu laskennallista verovelkaa vastaan 4 186,1 41141
Laskennalliset verosaamiset taseessa

Laskennalliset verovelat yhteensa 472 330,7 460 634,1
Netotettu laskennallista verosaamista vastaan -4 186,1 -4114,1
Laskennalliset verovelat taseessa 468 144,6 456 520,1
Laskennalliset verosaamiset

1 000 euro 20256 2024
Laskennalliset verosaamiset, jotka eraantyvat yli 12 kk kuluttua 4 186,1 4114,1

Laskennalliset verosaamiset, jotka eraantyvat 12 kk kuluessa
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Laskennalliset verovelat

1 000 euro 20256 2024
Laskennalliset verovelat, jotka eraantyvat yli 12 kk kuluttua 472 330,7 460 634,1
Laskennalliset verovelat, jotka eraantyvat 12 kk kuluessa
18 Korolllset velat
1 000 euro 2025 2024
Pitkaaikaiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 397 722,0 746 878,3
Lainat rahoituslaitoksilta 348 024,3 199 171,0
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteenséa 7457463 946 049,3
Lyhytaikaiset korolliset velat
Joukkovelkakirjalainat 349 787,9
Yritystodistukset 39715,6 61573,9
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 389 503,5 615739
Korolliset velat yhteensa 1135 249,8 1007 623,2

Joukkovelkakirjalainat ovat kiinteakorkoisia ja lainat rahoituslaitoksilta vaihtuvakorkoisia. Yritystodistuk-

sissa korko on kiintea, mutta maturiteetit lyhyita. Lyhytaikaiset rahoitusvelat tullaan tarvittaessa uusimaan
niiden eraantyessa, eli niilla ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta konsernin lyhytaikaisiin kassavirtoihin.
Osa vaihtuvakorkoisten lainojen korkokulusta on kaannetty kiinteaksi korkojohdannaisten avulla. Tarkem-
min johdannaisten nimellisarvoista ja korkotasoista liitetiedossa 4 Rahoitusriskien hallinta.

Tornatorin joukkovelkakirjalainojen paaasialliset ehdot ovat seuraavat:

Liikkeeseen- Eradntymis- Nimellisarvo,
Joukkovelkakirjalaina laskuvuosi VUuosi milj. euroa Kuponkikorko
Green Bond 2026 2020 2026 350 1,250 %
Green Bond 2031 2024 2031 300 3,750 %
Private Placement 2031 2023 2031 50 4972 %
Private Placement 2035 2023 2035 50 5,188 %

Joukkovelkakirjalainat ja lainat rahoituslaitoksilta sisaltavat jarjestelypalkkion jaksotusta yhteensa -4,5 mil-

joonaa euroa (-4,0 miljoonaa euroa).

Yhtidon metsdomaisuus toimii rahoitusvelkojen vakuutena. Ks. liitteet 10 Metsdomaisuus ja 35 Muut

omasta puolesta annetut vakuudet.

Alla on esitetty korollisten velkojen eraantyminen tasearvon mukaisesti. Korollisten velkojen ja korkomak-

sujen ajoittuminen on esitetty liitetiedon 4 kohdassa maksuvalmiusriski.
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Maturiteettijakauma 31.12.2025

1 000 euro 2025
2026 389 503,5
2027 -
2028 149 839,3
2029 -
2030 198 185,0
2031+ 397 722,0
Yhteensa 1135 249,8
Maturiteettijakauma 31.12.2024

1 000 euro 2024
2025 61573,9
2026 3989294
2027 -
2028 149 775,0
2029 -
2030+ 397 344,9
Yhteensé 1007 623,2

Rahavarojen lisaksi Tornator Oyj:lla on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 200 miljoonaa euroa, joka oli ti-
linpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Fasiliteetti ja siita nostetut osuudet eraantyvat vuonna 2029.

Syksylla 2026 eraantyvan joukkovelkakirjalainan takaisimaksun varmistamiseksi Tornator on sopinut 250
miljoonan euron suuruisen pankkilainan, joka on nostettavissa joukkovelkakirjalainan takaisinmaksua var-
ten ja on tilinpaatoshetkella kokonaan nostamatta. Mikali laina nostetaan, se eraantyy vuonna 2029.

Tasmaytys rahoitustoiminnosta johtuvien velkojen muutoksesta:

1000 euro Rahoituksen  Korkokuluihin  Lisyksetja
1.1.2025 rahavirta kijatuterat  vahennykset 31.12.2025
Joukkovelkakirjalainat 746 878,3 631,6 747 509,9
Lainat rahoituslaitoksilta 199 171,0 150 000,0 -1 146,7 348 024,3
Yritystodistukset 61573,9 -21 858,3 39 715,6
Yhteensé 1007 6238,2 128 1417 515,1 1 135249,8
Vuokrasopimusvelat 1097,0 -136,4 352,0 1312,7
Rahoitusvelat yhteensa 1008 720,2 128 005,4 515,1 352,0 1136 562,5
1 000 euro
Rahoituksen Korkokuluihin Lisdykset ja
1.1.2024 rahavirta kijatuterdat vahennykset 31.12.2024
Joukkovelkakirjalainat 448 841,7 300 000,0 -1963,5 - 746 878,3
Lainat rahoituslaitoksilta 399 342,7 -200 000,0 -171,7 199 171,0
Yritystodistukset 98 747,9 -37 174,0 61573,9
Yhteensé 946 9324 62 826,0 -2135,2 1 007 6238,2
Vuokrasopimusvelat 1117,5 -117,3 96,8 1097,0
Rahoitusvelat yhteensa 948 049,8 62 708,7 -2135,2 96,8 1008 720,2
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Yhtion joukkovelkakirjalainat ovat kiintedkorkoisia ja pankkilainat seka yritystodistukset ovat vaihtuvakorkoi-
sia. Korkokuluihin kirjattu miinusmerkkinen era kuvaa instrumentin alihintaan tapahtunutta liikkeeseenlas-
kua, joka jaksotetaan kuluksi instrumentin juoksuaikana. Yhtion rahoituslainat ovat vaihtuvakorkoisia ja lai-
nojen hinnoittelu tapahtuu 1-6 kuukauden valein.

Rahoitusvelkojen efektiivisten korkokantojen painotetut keskiarvot. Keskiarvossa on huomioitu korkojoh-
dannaisten vaikutus. Korkojohdannaisista tarkemmin liitetiedossa 4 Rahoitusriskien hallinta.

Keskikorko 20256 2024
Rahoitusvelat, ml. korolliset velat ja johdannaiset 2,4 % 29 %

19 Vuokrasoplmusvelat

1 000 euro 2025 2024
Vuokrasopimusvelka kauden alussa 1097,0 1117,5
Lisdykset vuokrasopimusvelkoihin 352,2 121,2
Vahennykset vuokrasopimusvelkoihin 0,0 24,4
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksu -136,4 -117,3
Vuokrasopimusvelka kauden lopussa 1312,6 1097,0
Lyhytaikainen vuokrasopimusvelka 143,2 106,7
Pitkaaikainen vuokrasopimusvelka 1169,4 990,1

Vuokrasopimuksiin liittyvat tuloslaskelmakirjaukset on esitetty liitetiedossa 9 Kayttdéoikeusomaisuuserat.

Vuokramaksujen eraantyminen 31.12.2025, 1000 euro:

Vuosi Maksut yhteensa
2026 143,2
2027 142,1
2028 111,6
2029 114,2
2030 119,3
2031+ 682,2
Yhteensa 1312,6

31.12.2025 yhtién vuokravastuut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista ovat 19 tuhatta euroa.
31.12.2025 yhtion vuokravastuut vahaarvoisista vuokrasopimuksista ovat 52 tuhatta euroa.

20 Eldkevelvoitteet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisiin elakejar-
jestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan kaudella, jota veloitus koskee.

Yhtiolla on etuuspohjaisia lisaelakejarjestelyja Suomessa. Jarjestelyt perustuvat keskimaaraiseen loppu-
palkkaan ja niihin osallistuvat henkilot saavat lisaelakkeen pakollisen vanhuuselakkeen lisaksi. Elake-
etuuden suuruus elakkeelle jaamishetkelld maaritetaan tiettyjen tekijoiden, kuten esimerkiksi palkan ja
tydssaolovuosien, perusteella. Elakkeita tarkistetaan vahittaishintaindeksin mukaisesti. Elakejarjestelyt
on hoidettu henkivakuutusyhtidssa. Yhtidlla on osittain rahastoituja jarjestelyja. Jarjestelyyn kuuluvia va-
roja hallinnoi henkivakuutusyhtio paikallisen lainsaadannén ja kaytannén mukaisesti.
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Taseen etuuspohjainen nettovelka maaraytyy seuraavasti:

1 000 euroa

2025

2024

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo
Varojen kaypa arvo

948,0
-888,0

1006,0
-929,0

Nettovelka taseessa

60,0

77,0

Etuuspohjainen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

1 000 euroa

Velvoitteen
nykyarvo

Jarjestelyyn kuuluvien
varojen kaypa arvo

Yhteensa

1.1.2025
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno
Korkokulu tai -tuotto

Aiempaan tyosuoritukseen perustuva meno ja tappiot
velvoitteen tayttamisesta

1006

31

929

29

144

Kaudella tuloslaskelmaan henkiléstokuluihin kirjattu
maara
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erét:

Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta
korkokuluun tai -tuottoon sisaltyvia eria (+/-)

Vaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva
voitto (-) tai tappio (+)

Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuu-
tusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+)

Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+)

Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun otta-
matta korkokuluun sisaltyvaa maaraa (+/-)

31

22

Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat yhteensa:
Maksusuoritukset:

Tybnantajilta (+)

Jarjestelyihin osallistuvilta (+)

Jarjestelyista suoritetut maksut:

Maksetut etuudet (-)

Velvoitteen tayttamisesta johtuvat voitot ja tappiot

31.12.2025

60
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1.1.2024 1002 854 148

Kauden tydsuoritukseen perustuva meno - - -
Korkokulu tai -tuotto 40 35 5
Aiempaan tyosuoritukseen perustuva meno ja tappiot i i i
velvoitteen tayttamisesta
Ka}.g.dglla tuloslaskelmaan henkildstokuluihin kirjattu 40 35 5
maara
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erét:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta 70 70
korkokuluun tai -tuottoon sisaltyvia eria (+/-)
Vaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva i i i
voitto (-) tai tappio (+)
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuu- 43 i 43
tusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+)
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -19 - -19
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun otta- i i i
matta korkokuluun sisaltyvaa maaraa (+/-)
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat yhteensa: 24 70 -46
Maksusuoritukset:
Tybnantajilta (+) 30 -30
Jarjestelyihin osallistuvilta (+) -
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -60 -60 0
Velvoitteen tayttamisesta johtuvat voitot ja tappiot 0 0 0

31.12.2024 1006 929 77

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen herkkyysanalyysi

Seuraava taulukko kuvastaa erilaisten tekijoiden vaikutuksen etuuspohjaiseen velvoitteeseen, varojen
kaypaan arvoon, nettovelkaan ja elakemenoon tilikauden 2025 osalta. Analyysi on tehty samoilla lasken-

taperiaatteilla kuin elakelaskelmat.

000 eurce Etuusporieinen  Vercjen k&8  ngmoveika TYOSUOMMLKSESN etoiorkc
Diskonttauskorko 3,50 % 948 888 60 0 2
Diskonttauskorko +0,50 % 905 848 57 0 2
Diskonttauskorko -0,50 % 995 931 65 0 2
Muutos %

Diskonttauskorko 3,50 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Diskonttauskorko +0,50 % 5% 5% -6 % 0 % 7%
Diskonttauskorko -0,50 % 5 % 5 % 7% 0 % -8 %
1 000 euroa

Elake-etuuden muutos 2,20 % 948 888 60 0 2
Elédke-etuuden muutos +0,50 % 991 888 103 0 3
Elédke-etuuden muutos -0,50 % 909 888 21 0 1
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Muutos %

Elake-etuuden muutos 2,20 % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %
Elédke-etuuden muutos +0,50 % 5 % 0 % 70 % 0 % 74 %
Elédke-etuuden muutos -0,50 % -4 % 0 % -66 % 0 % -69 %

Muutos kuolleisuudessa, joka kasvattaisi elinian ennustetta 1 vuodella, kasvattaisi nettoelakevelkaa 5,0
tuhatta euroa (8,2 %).

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kiyp3 arvo

Jarjestelyyn kuuluviksi varoiksi katsotaan vakuutusyhtitlle maksetut ja tilinpaatéspaivaan mennessa kerty-
neet maksut. Varat kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusomaisuuteen ja niiden hoito on vakuutusyhtion vastuulla.
Nain ollen jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautumista omaisuusryhmittdin ei ole mahdollista esittaa. Jarjes-
telyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto oli 7 tuhatta euroa vuonna 2025 (105 tuhatta euroa vuonna
2024).

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset olettamukset:

2025 2024
Diskonttokorko % 3,50 % 3,20 %
Tulevat tydelakkeiden korotukset % 2,20 % 2,20%
Inflaatio 2,00 % 2,00 %
Keskimaarainen jaljella oleva palvelusaika (vuosia) 0 0
Velvoitteen kestoaika 10 10
Kuolevuustaulukko Gompertz Gompertz

Yhti® ennakoi maksavansa etuuspohjaisista elakejarjestelyista 58 tuhatta euroa tilikaudella 2026.

Painotettu elakevelvoitteen keskimaarainen kestoaika on 10 vuotta. Diskonttaamattomien elakevelvoittei-
den oletettu maturiteettianalyysi 31.12.2025 on:

Alle vuosi 1-5vuotta 5-10 vuotta 10-15vuotta Yli 15 vuotta Yhteensi
Elakevelvoitteet 58 264 319 291 437 1369

21 Varaukset

1 000 euro 2025 2024
Metsitysvaraus kauden alussa 12 181,4 11 084,9

Varauksen muutos (lisays on kulua tuloslaskelmassa) -377,1 -1 096,6
Metsitysvaraus kauden lopussa 12 568,56 121814

Taseeseen kirjattu metsitysvaraus muodostuu lakisaateisesta metsanuudistamisvelvoitteesta aiheutuvien,
avoalojen uudistamiseen liittyvien rahavirtojen arvioidusta nykyarvosta raportointihetkella. Taseessa esi-
tetty varauksen euromaara on laskettu avoalojen (hehtaarit) ja keskimaaraisen uudistamiskustannuksen
(€/hehtaari) tulona. Varauksen perustana olevat avoalat uudistetaan paaosin vuoden aikana niiden synty-
misestd, jolloin ne poistuvat laskennan perustana olevista aloista, mutta vastaavasti uusia avoaloja syntyy
tehtyjen hakkuiden myota jatkuvasti. Tornatorissa metsitysvarauksen maaraa seurataan kokonaistasolla ja
muutos raportoidaan nettomaaraisena. Vuoden 2025 lopussa avoaloja oli 16 600 ha (16 500 ha).
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22 (Qstovelat Ja muut velat

1 000 euro 2025 2024
Ostovelat 1615,3 21794
Saadut ennakot 30926,1 21119,7
Takaisinmaksuvelka 8 500,0 8 500,0
Siirtovelat

Henkilostojaksotukset 28424 2 508,3

Korkojaksotukset 6 539,6 5098,0

Muut jaksotukset 795,1 577,8
Siirtovelat yhteensa 10177,1 8 184,1
Velat saman konsernin yrityksille 13 544,5 28 218,7
Muut velat 17 820,9 16 836,3
Ostovelat ja muut velat yhteensa 82 583,9 85 038,3

Takaisinmaksuvelka liittyy maakauppaan, jossa Tornator myi maata datakeskushanketta varten,
mutta kaupan toteutuminen on ehdollinen datakeskuksen rakentamiseen tarvittavien viranomaislu-
pien ja erilaisten oikeuksien toteutumiselle. Kaupan toteutuessa tassa esitetty takaisinmaksuvelka
kirjataan liikevaihtoon.

Muut velat koostuvat paaosin arvonlisaverovelasta. Velat saman konsernin yrityksille koostuvat kon-
sernin cashpooliin kuuluvien yksikkoétilien saldoista.

Ostovelkojen kaypa arvo on esitetty liitetiedossa 37.

23 Liikevaihdon jakautuminen

1 000 euro 2025 2024
Hakkuuoikeuksien myynti 196 410,9 176 887,0
Tonttien ja metsapalstojen myynti 1053,1 2 468,8
Metsanhoitopalveluiden myynti 18 065,6 159243
Yhteensa 215 529,7 195 280,1

Hakkuuoikeusien ja metsanhoitopalveluiden myynti perustuu paaosin monivuotisiin sopimuksiin. Kiinteis-
tOmyynnit ovat aina yksittaistapauksia. Tuloutus tapahtuu, kun hakkuuoikeuden kohteena olleet puut on
hakattu, kiinteistdé myyty tai palvelu suoritettu. Tuloutettuihin summiin ei liity epavarmuuksia tai myohem-
min tuloutettavaa transaktiohintaa. Taseessa liikevaihtoon liittyvat saamiset on esitetty myyntisaamisissa
ja tulevaan liikevaihtoon kohdistettavat ennakkomaksut veloissa. Stora Enso on merkittavin yksittainen
asiakas. Stora Enson kanssa toteutuneet lilketapahtumat on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 32 Lahipiirita-
pahtumat.
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24 Liiketoiminnan muut tuotot

1 000 euro 2025 2024
Konsernin sisaiset tuotot 552,3 4741
Maa-ainesmyynti 599,0 668,5
Maa-aluevuokrat 2639,1 2103,3
Suojelualuekorvaukset 585,9 1048,0
Muut* 1196,8 2414,3
Yhteensa 55673,0 6708,2

*Muut sisaltavat tuottoja toteutuneista ja arvioita tulevaisuudessa toteutuvista maksuista tuulivoimahank-
keiden myyntiin liittyen yhteensa noin 0,5 milj. euroa (1,7). Vertailukaudella tdma muutos oli negatiivinen ja
se esitettiin liiketoiminnan muissa kuluissa. Sopimukset sisaltavat ehdollisuuksia, jotka vaikuttavat lopulli-
sen maksettavan lisakauppahinnan suuruuteen. Muilta osin Muut koostuvat useista erista, jotka yksittaisina
eivat ole olennaisia.

25 Materiaalit ja palvelut

1 000 euro 2025 2024
Tavarat ja palvelut
Ostot 6 569,0 5762,9
Ulkopuoliset palvelut 32796,8 29 531,6
Varauksen muutos 377,1 1 096,6
Yhteensa 39742,9 363911

Ostot ovat lahinna taimia, siemenia seka lannoitteita.
Ulkopuoliset palvelut ovat lahinna koneyrittajien palveluita.
Varauksen muutos muodostuu metsanuudistamisvelvoitteesta kirjatun varauksen muutoksesta.

26 Henkildstékulut

1 000 euro Liite 2025 2024
Palkat 8 681,6 8071,2
Elakekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 1603,8 1259,7
Elakekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt 20 -7,1 24,2
Sosiaalikulut 265,8 159,8
Yhteensa 105442 9 466,6

27 Poistot ja arvonalentumiset

1 000 euro Liite 2025 2024

Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja aineettomasta
omaisuudesta

Rakennukset 8 31,5 31,0
Koneet ja kalusto 8 71,4 38,5
Tiet ja ojat 8 2 106,6 1904,8
Kéyttooikeusomaisuuserat 9 152,7 131,0
ICT-ohjelmat 7 802,4 656,1
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 31645 27614
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28 Liiketoiminnan muut kulut

1 000 euro 2025 2024
ICT-kulut 2164,9 1976,3
Matkakulut 1227,0 1079,3
Muut palvelut 598,5 663,4
Muut kulut * 4 039,7 3380,7
Yhteensa 8030,1 7 099,8
* Muut kulut koostuvat useista erista, jotka yksittaisina eivat ole olennaisia.

29 Raholtustuotot Ja -kulut

1 000 euro 2025 2024
Osingot konserniyhtidilta 1500,0 2500,0
Tuotot korkojohdannaisista 3703,2 6273,2
Muut rahoitustuotot 4 536,1 5286,4
Korkokulut korollisista veloista -29 881,5 -34 192,5
Muut rahoituskulut -5538,6 -5 236,7
Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos 757,2 -5982,0
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -55,2 -47,8
Rahoituskulut - netto -24 978,8 -31399,3

30 Tuloverot

Yhtion verokulu tilikausilla 2024 ja 2025 muodostui seuraavasti:

1 000 euro 2025 2024
Tuloverot 26 608,6 23 608,8
Laskennallisten verojen muutos 27 711,6 80,4
Tuloslaskelman verokulu yhteenséa 54 320,1 23689,3
Voitto/tappio ennen vergja 2726749 120590,8
Suomen lakisaateisen verokannan (20 %) mukainen vero 54 535,0 24 1182
Verovapaat tuotot ja vahennyskelvottomat kulut -205,1 -407,0
Valiaikaisten erojen syntymiseen tai purkautumiseen liittyva

) . 0,2 2,1

laskennallinen verokulu tai -tuotto

Aikaisempiin vuosiin liittyva verokulu -12,6 24,1
Muut erot 2,7 0,0
Tilikauden tuloverot yhteensa 54 320,1 23689,3
Efektiivinen verokanta 19,9 % 19,6 %
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Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

1 000 euro 2025 2024
Ennen veroja Verovaikutus \/?rOJen Ennen veroja Verovaikutus YgrOJen
jalkeen jalkeen
Maapohjan uudelleenarvostaminen -80 445,3 16 089,1 -64 356,2 -2 363,3 393,9 -1 969,5
Etuuspohjaisen nettovelan uudel- 9.6 16 8.0 44,2 74 36,8

leen maarittamisesta johtuvat erat

31 Osingot

Vuonna 2025 maksetut osingot olivat 70 miljoonaa euroa (14,0 euroa osaketta kohti).

Hallitus on esittanyt, etta vuoden 2025 tuloksen perustella maksetaan osinkoa 72,0 miljoonaa euroa
(14,40 euroa/osake). Esitetysta osingosta syntyvaa velkaa ei ole kirjattu tahan tilinpaatékseen.

32 Lahipiiritapahtumat
Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

Johdon tyosuhde-etuudet:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Johtoryhméén kuuIuyienﬁv?inhenkiloiden saaman 1656.0 14281
kompensaation yhteismaara
Yhteismaara jakautuu seuraaviin eriin:
lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1 206,8 1192,3
tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 449,2 252,0
muut pitkaaikaiset etuudet
irtisanomisen yhteydessa suoritetut etuudet
osakeperusteiset maksut
Hallituksen palkkiot 107,7 91,0
Tytaryhtididen kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:
1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Myynnit 552,3 474,1
Ostot 33,6 0,0
Saamiset 161,5 143,5
Velat * 13 706,0 28 218,7

* Velat koostuvat paaasiassa konsernin cashpooliin kuuluvien yksikkotilien saldoista.
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Emoyhtion osakkeista 41 % omistaa Stora Enso -konserni, mika tuottaa Stora Ensolle huomattavan vaiku-
tusvallan yhtidssa. Stora Enson kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1 000 euro 31.12.2025 31.12.2024
Myynnit 209911,3 185 276,2
Ostot 579,8 727,3
Saamiset 44 499,1 414851
Velat 30 564,6 20 365,5

Tilikauden aikana yhtidé myi hallituksen jasenelle Seppo Toikalle maaraalan hintaan 4 000 euroa.

Lahipiiriliiketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten valiset liiketoi-
met.

33 Tilintarkastajan palkkiot

2025 2024
Tilintarkastus 284,5 277,1
Tilintarkastukseen liittyvat palvelut 0,0 0,0
Veroneuvonta 0,0 0,0
Muut palvelut 0,0 24,2

Vuonna 2025 tilintarkastajana toimi PricewaterhouseCoopers Oy.

34 Tytaryhti6t

Tornator Oyj on Tornator -konsernin emoyhtid. Konserniin kuuluu seuraavat yhtiot 31.12.2025:

Konsernin
Yhtidn nimi omistusosuus Kotipaikka
SC Tornator SRL 100 % Romania
Tornator Eesti Ol 100 % Viro
Oituz Private Forest District SRL 100 % Romania

35 Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Yhtié on pantannut Suomessa sijaitsevaa metsaomaisuutta velkojen vakuudeksi (Liitetieto 18). Velkojen va-
kuudeksi on pantattu maa-alueita ja biologisia hyddykkeita yhteensa 2 689,3 milj. euroa (2 399,2 milj. eu-
roa). Pantattu metsaomaisuus arvostetaan vakuusehtojen mukaisesti diskontattujen kassavirtojen menetel-
malla, eika Suomen metsien vakuusarvon maarittamisessa nain ollen tapahtunut muutoksia. Metsaomai-
suuden lisaksi panttauksen piiriin kuuluvat myds mahdolliset vakuutuskorvaukset metsatuhoista. Tallaisia
korvauksia ei toteutunut paattyneella tilikaudella eika vertailukaudella. Lisaksi yhtié on sopinut maa-ainesot-
tojen jalkitdiden varmistamiseksi ja vuokravakuuksien kattamiseksi 2 miljoonan euron limiitin rahoituslai-
toksen kanssa. Tata limiittia on kaytetty 295,9 tuhatta euroa (280,5 tuhatta euroa).

36 Oikeudenkaynnit

Yhtiolla ei ollut vireilla oikeudenkaynteja tilikauden aikana.
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37 Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

31.12.2025
Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman  Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensa Kaypa arvo
Pitkaaikaiset
Noteeraamattomat osakkeet 111 111 111
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 19 232 19 232 19 232
Yhteensa 19343 19343 19343
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 46 219 46 219 46 219
Johdannaiset 30 185 30 185 30 185
Rahavarat 92 765 92 765 92 765
Yhteensa 138 983 30185 169 168 169 168
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskeiman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kirjattavat yhteensé Kaypa arvo
Pitkaaikaiset
Korolliset velat 746 896 746 896 760 371
Yhteensa 746 896 o 746 896 760371
Lyhytaikaiset
Korolliset velat 389 504 389 504 385 866
Ostovelat 1615 1615 1615
Yhteensa 391119 o 391119 387 481
31.12.2024
Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot
1 000 euro hankintameno kautta kifjattavat yhteensé Kaypa arvo
Pitkaaikaiset
Noteeraamattomat osakkeet 111 111 111
Tuulivoiman lisdkauppahinnat 18 960 18 960 18 960
Yhteensa 19072 19072 19072
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 43 141 43 141 43 141
Johdannaiset 29 475 29 475 29 475
Rahavarat 82 892 82 892 82 892
Yhteensa 126 034 29475 155 509 155 509
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Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon
Jaksotettu tuloslaskelman Kirjanpitoarvot

1 000 euro hankintameno kautta kifjattavat yhteensa Kaypa arvo
Pitkaaikaiset

Korolliset velat 946 049 946 049 952 339
Yhteensa 946 049 0 946 049 952 339
Lyhytaikaiset

Korolliset velat 61574 61574 61574

Ostovelat 2179 2179 2179
Yhteensa 63753 0 63 753 63 753

Taulukossa esitettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kaypia arvoja maaritettaessa on kaytetty seuraavia hin-
tanoteerauksia, oletuksia ja arvostusmalleja:

Johdannaiset

Korkojohdannaisten kaypien arvojen maarittamisessa on kaytetty vastapuolen hintanoteerausta, jota on ver-
rattu tilinpaatéspaivan markkinakorkoihin ja muuhun markkinainformaatioon. Kayvat arvot vastaavat niiden
kassavirtojen nykyarvoa, eli niita hintoja, jotka yhtio joutuisi maksamaan tai saisi, jos se purkaisi johdannais-

sopimuksen.

Sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin

Sijoitukset noteeraamattomiin osakkeisiin koostuvat suomalaisista noteeraamattomista osakkeista ja ne
on arvostettu kaypaan arvoon. Noteeraamattomien osakesijoitusten kaypana arvona on pidetty hankinta-
menoa, koska niiden kaypa arvo ei ole ollut maaritettavissa luotettavasti arvostusmenetelmia kayttaen.

Myyntisaamiset

Myyntisaamisten alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei
ole olennainen saamisten maturiteetti huomioon ottaen.

Tuulivoiman lisakauppahinnat

Tuulivoiman lisakauppahintojen kaypa arvo on maaritetty sopimusperusteisesti maaraytyvien lisakauppahin-
tojen ja yhtion johdon kunakin tilinpaatéshetkena tekemien arvioiden (hankkeiden toteutumisen todenna-
koisyys ja ajankohta) perusteella. Johdon tekemasta arvioinnista tarkemmin liitetiedossa 5.

Rahoitusvelat

Korollisten velkojen osalta vaihtuvakorkoisten lainojen kaypa arvo on maaritetty lainan nimellisarvon ja
tilinpaatoshetkella kertyneiden korkojen perusteella. Joukkovelkakirjalainan kaypa arvo perustuu tilinpaa-
toshetken markkinahintanoteeraukseen.

Ostovelat

Ostovelkojen alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole
olennainen velkojen maturiteetti huomioon ottaen.
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38 Kayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista varoista ja veloista

31.12.2025
1 000 euro Liite Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat
Metsaomaisuus 10 3503359,2 3503359,2
Saamiset

Tuulivoiman lisakauppahinnat 5,13 19 232,2 19 232,2

Johdannaiset 4,11 30 184,9 30 184,9
Sijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet 14 111,2 111,2

Varatyhteensa 0,0 301849 35227026 35528875
31.12.2024
1 000 euro Liite Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteenséa
Varat
Metsdomaisuus 10 3278 296,5 3278 296,5
Saamiset

Tuulivoiman lisdkauppahinnat 5,13 18 960,3 18 960,3

Johdannaiset 4,11 29475,4 29475,4
Sijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet 14 111,2 111,2
Varat yhteensa 0,0 294754 32973680 33268434

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut siirtoja kaypien arvojen hierarkian tasojen 1 ja 2 valilla, eika
tasolle 3 tai pois tasolta 3. Konsernin periaate on, ettd mahdolliset muutokset kaypaan arvoon kirjattavien
erien ryhmittelyssa tehdaan raportointikauden lopussa.

Hierarkian tason 1 kayvat arvot perustuvat samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin
toimivilla markkinoilla.

Tason 2 instrumenttien kayvat arvot perustuvat merkittavilta osin muihin syottotietoihin kuin tasoon 1 sisal-
tyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka ovat havainnoitavissa joko suorasti (ts. hin-
toina) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa yhtio
kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden syottotiedot kuitenkin perustuvat merkittavilta osin to-
dennettaviin markkinatietoihin. Johdannaisten kaypa arvo on maaritetty sopimusten kassavirtojen nykyar-
vona.

Tason 3 instrumenttien kayvat arvot puolestaan perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottotietoi-
hin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja
niiden kayttoon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Metsaomaisuuden kayvan arvon maarittamista on
kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedoissa 5) ja 10) ja arvonmuutokset on esitetty liitetiedossa 10.
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Kaypaan arvoon arvostetut saamiset ovat lisakauppahintasaamisia myydyista tuulivoimahankkeista. Naiden
arvostamista on kuvattu laadintaperiaatteissa seka liitetiedossa 5) ja arvonmuutokset on esitetty liitetie-

dossa 13. Noteeraamattomien osakkeiden kaypa arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa arvostusmenetel-
mia kayttaen.

39 Tilinp&4tdspéivan Jalkelset olennalset tapahtumat

Tammikuussa 2026 Tornatorin osakkeella tehtiin pieni osakekauppa, jossa osapuolina olivat yhtion osa-
kerekisteriin 31.12.2025 merkityt tietyt osakkeenomistajat. Taman kaupan ja osingonjakoesityksen (liite
31) lisaksi yhtiodlla ei ole ollut muita tilinpaatéspaivan jalkeisia olennaisia tapahtumia.
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Sovellettavia tilinpaatéssaanndksia noudattaen laadittu tilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan seka
yrityksen etta sen konsernitilinpaatokseen sisaltyvien yritysten kokonaisuuden varoista, vastuista,
taloudellisesta asemasta seka voitosta tai tappiosta.

Toimintakertomuksessa on todenmukaisen kuvan antava selostus yhtaalta yrityksen ja toisaalta sen

konsernitilinpaatokseen sisaltyvien yritysten kokonaisuuden liiketoiminnan kehittymisesta ja tuloksesta
seka kuvaus merkittavimmista riskeista ja epavarmuustekijoista ja muusta yrityksen tilasta

Helsingissa 3. paivana helmikuuta 2026

Esko Torsti Hanna Kaskela
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen
Pauli Torikka Tuomas Virtala
hallituksen jasen hallituksen jasen

Henrik Nieminen
toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 3. paivana helmikuuta 2026

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Panu Vanska
KHT



pwc

Tilintarkastuskertomus

Tornator Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etti tilinpadtos antaa oikean ja riittdvin kuvan konsernin sekd emoyhtion
taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyviksyttyjen kansainva-
listen tilinpaatosstandardien (IFRS-tilinpaatosstandardit) mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimuk-

set.
Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Tornator Oyj:n (y-tunnus 0162807-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2025. Tilinpditos sisiltdd sekd konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskel-
man, laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, jotka sisiltavat olennai-

sen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskevan informaation ja muuta selittdvaa informaatiota.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan

velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen

soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso,
www.pwc.ﬁ PL 1015 (Itamerentori 2), 00101 HELSINKI, 020 787 7000
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttineet muut néi-

den vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tie-
tomme ja kisityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, néita palveluja koskevien sdannosten
mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellet-
tyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty emoyhtion tilinpaatoksen lii-

tetiedossa 33.

Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: 37,9, miljoonaa euroa, joka
on noin 1 % taseen loppusummasta

Olennaisuus

¢ Konsernin tilintarkastuksen laajuus koostuu 2 yhtiésta
Suomessa ja Virossa perustuen tekemaamme riskimaa-

Tllmtlaﬂ‘.asmkse“ rittelyyn ja olennaisuuteen.
aajuus

¢ Metsaomaisuuden arvostus

Keskeiset
seikat

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme mairittaneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta
tilinpaatoksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on
tehnyt subjektiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavit kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy

oletuksia ja tulevien tapahtumien arviointia.
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Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintar-
kastuksen tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitéd, onko tilinpaatoksessi kokonaisuutena
olennaista virheellisyytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesti. Niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessi voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin

paatoksiin, joita kayttdjat tekevit tilinpadtoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-
arvoja, kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama
raja-arvot yhdessa kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittaméaan tarkastuksen koko-
naislaajuuden ja yksittdisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioi-

maan virheellisyyksien vaikutusta tilinpaatokseen kokonaisuutena.

37,9 miljoonaa euroa (edellinen vuosi 36,3 miljoonaa euroa €)

Noin 1 % taseen loppusummasta

Valitsimme olennaisuuden maarittamisen vertailukohteeksi ta-
seen loppusumman, koska kasityksemme mukaan tilinpaatok-
sen lukijat kayttavat yleisimmin sita arvioidessaan konsernin
suoriutumista. Lisaksi taseen loppusumma on yleisesti hyvak-
sytty vertailukohde. Valitsimme sovellettavaksi prosenttiosuu-
deksi noin 1 %, joka on tilintarkastusstandardeissa yleisesti hy-
vaksyttyjen maarallisten rajojen puitteissa

Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden maarittaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta méarittdessimme olemme ottaneet huomioon Tornator-konsernin raken-

teen, toimialan seki taloudelliseen raportointiin liittyvat prosessit ja kontrollit.

Konserni toimii kolmessa maassa usean tytaryhtion kautta. Maarittelimme tytaryhtioissa suoritettavien
tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden. Tarkastuksen suoritti joko me konsernin tar-
kastajina tai tytaryhtion tilintarkastaja ohjeidemme mukaisesti. Tytaryhtion tarkastajalle lahettimamme
tarkastusohjeet sisalsiviat tekemamme riskimaarittelyn, maarittelemamme olennaisuuden seki konser-
nin tarkastussuunnitelman. Perustuen tekemaamme riskimaarittelyyn suoritimme tarkastustoimenpi-
teitd emoyhtiossd ja suurimmassa tytaryhtiossa. Muihin tytaryhtioihin ei katsota liittyvan huomattavaa

olennaisen virheen riskia konsernitilinpdatoksen kannalta, ja taten niaiden osalta tarkastustoimenpiteet
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ovat rajoittuneet konsernitasolla tehtaviin analyyttisiin tarkastustoimenpiteisiin seki erikseen maaritel-

tyihin tarkastustoimenpiteisiin yksittaisten tilinpiddtoserien osalta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat

olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu

huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seké laatiessamme

siitd annettavaa lausuntoa, emmeki anna néiisti seikoista erillistid lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siité, ettd johto sivauttaa kontrolleja. Tahan

sisdltyy arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheu-

tuu vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Metsdomaisuuden arvostus

Asiaa koskevia tietoja on esitelty konsernitilinpaa-
toksen ja emoyhtion tilinpaatéksen liitetiedoissa 3,
5ja10.

Tornatorin metsdomaisuus maaritetdan kasvavak-
sipuustoksi, joka luokitellaan biologisiksi hyddyk-
keiksi ja niihin liittyvaan maapohjaan.

Konsernitilinpaatoksessa metsaomaisuuden
kaypa arvo oli 3 805 miljoonaa euroa 31.12.2025.
Kayvasta arvosta 3 535 miljoonaa euroa oli biolo-
gisia hyodykkeita ja 269 miljoonaa euroa maa-
pohjaa. Emoyhtion tilinpaatdksessa metsaomai-
suuden kaypa arvo oli 3 503 miljoonaa euroa
31.12.2025. Kayvasta arvosta 3 263 miljoonaa
euroa oli biologisia hyodykkeita ja 240 miljoonaa
euroa maapohjaa.

Suomessa sijaitsevan metsdomaisuuden kaypa
arvo maaritetdan markkinoihin perustuvaa lahes-
tymistapaa soveltaen, joka perustuu tehtyihin
metsatransaktioihin niilla alueilla, joissa Tornato-
rin metsat sijaitsevat. Metsdomaisuuden koko-
naisarvo maaritetaan tietylla alueella sijaitsevan
Tornatorin kasvavan puuston ja alueella toteutu-
neiden markkinahintojen avulla. Eri alueiden vali-
set markkinahinnat vaihtelevat merkittavasti, ja

Muodostimme kasityksen johdon prosessista liit-
tyen metsdomaisuuden arvostukseen. Arvioimme
metsdomaisuuden arvostukseen liittyvien avain-
kontrollien rakennetta ja tehokkuutta. Tarkastus-
toimenpiteemme metsdaomaisuuden arvostukseen
littyen sisalsivat:

Liittyen markkinatransaktioiden mukaiseen arvos-
tukseen Suomessa tarkastustoimenpiteemme si-
salsivat lisaksi:

johdon kayttdman arvostusmetodologian
arvioinnin

arvostusmallin matemaattisen oikeellisuu-
den testauksen

arvostuksessa kaytettyjen diskonttokorko-
jen asianmukaisuuden arvioinnin

arvostusmallin muiden keskeisten oletta-
mien asianmukaisuuden arvioinnin

arvostusmallissa kaytettyjen syottotietojen,
kuten myyntihintojen, kasvuolettamien seka
myynnin kustannuksiin liittyvien ennustei-
den testauksen.
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arvostuksessa kaytettdvien markkinatransaktioi-
den kannalta oleellisten alueiden maarittely sisal-
téda harkintaa.

Suomessa sijaitseva metsdomaisuuden kokonais-
arvo jaetaan biologisiin hyddykkeisiin ja maapoh-
jaan. Metsaomaisuuden yhteenlasketun kayvan
arvon jakaminen perustuu tuottoihin perustuvaan
lahestymistapaan, jossa odotettavissa olevien
nettorahavirtojen nykyarvot lasketaan seka biolo-
gisille hyodykkeille ettd maapohjalle. Diskontto-
korko maaritetaan koroksi, jolla biologisten hyo-
dykkeiden ja maapohjan yhteenlaskettujen raha-
virtojen nykyarvo vastaa markkinatransaktiohinto-
jen perusteella maaritettyd metsdomaisuuden ko-
konaisarvoa. Biologisten hyddykkeiden kaypa
arvo lasketaan tulevaisuuden nettokassavirtojen
pohjalta, eli kestdvan metsanhoidon perusteella ja
puuston kasvupotentiaali huomioon ottaen. Maa-
pohjan kaypa arvo lasketaan tuottoihin perustu-
vaa ldhestymistapaa soveltaen. Kassavirroissa
huomioidaan seka nettorahavirrat, jotka liittyvat
tulevaisuudessa istutettaviin puusukupolviin etta
muihin maa-alueisiin liittyviin tuottoihin, kuten
metsastysoikeuksiin, maanvuokratuloihin ja maa-
ainesten myyntiin. Diskontattuja rahavirtoja varten
tarvitaan kasvua, puunkorjuuta, myyntihintaa,
muita tuottoja, kustannuksia ja diskonttokorkoa
koskevia arvioita.

Virossa ja Romaniassa sijaitsevan metsaomai-
suuden arvostamisessa ei kayteta markki-
natransaktioihin perustuvaa menetelmaan vaan
tuottoihin perustuvaa menetelmaa. Biologisten
hyddykkeiden ja maapohjan osalta johdon harkin-
taa edellyttavat erat ovat padosin samat kuin Suo-
messa sijaitsevan metsdomaisuuden. Lisaksi har-
kintaa sisaltyy kaytettavaan diskonttokorkoon.

Metsaomaisuuden arvostus on katsottu tilintar-
kastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi siihen si-
saltyvan arvionvaraisuuden ja metsaomaisuuden
tasearvon olennaisuuden vuoksi.

e arvostuksessa kaytettyjen markki-
natransaktioiden alueiden maarittamisen
arvioinnin

e markkinatransaktioihin tehtyjen oikaisujen

asianmukaisuuden arvioinnin

e arvostusmallissa kaytettyjen syottétietojen,
kuten markkinatransaktioiden ja puumaa-
ran testauksen.

Hyodynsimme erityisasiantuntijoita metsdomaisuu-
den arvostuksen tarkastuksessa.

Lopuksi arvioimme metsaomaisuuteen liittyvien lii-
tetietojen asianmukaisuuden.

Konsernitilinpaatdksen tai emoyhtion tilinpaatdksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2
¢ -kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpatoksen laatimisesta siten, etta tilinpa4tos antaa oikean ja riit-
tdvan kuvan EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS-tilinpaa-
tosstandardit) mukaisesti ja siten, etta tilinpaatos tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitus-
johtaja vastaavat myo0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laa-

tia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaédtostd laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin
kyky4d jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvat toiminnan jatku-
vuuteen ja siihen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan
toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkaut-

taa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarin-
kaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka si-
saltad lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olen-
nainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksii voi aiheutua vairinkaytoksesta tai virheesti, ja niiden katsotaan olevan olennaisia,
jos niiden yksin tai yhdessi voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat

tekevit tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa

ja sdilytaimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

¢ Tunnistamme ja arvioimme vairinkdytoksesti tai virheesti johtuvat tilinpadtoksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vadrinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
voi liittyad yhteistoimintaa, vaarentamisti, tietojen tahallista esittimatta jattamista tai virheellisten tieto-

jen esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivauttamista.

e Muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisiisesta valvonnasta pystyaksemme

suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siini
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tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan te-
hokkuudesta.

¢ Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon tekemien

kirjanpidollisten arvioiden ja niist4 esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e Teemme johtopidiatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin pe-
rusteella johtopaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epa-
varmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimin-
taansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilin-
tarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tie-
toihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivit ole riittdavida, mukauttaa lausuntomme. Johtopéaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevi-
denssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni

pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettivit tiedot mukaan lukien, yleisti esittamista-
paa, rakennetta ja sisiltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia litketoimia ja tapahtumia

siten, etti se antaa oikean ja riittavan kuvan.

e Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta kos-
kevan tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen méaran tarkoitukseen soveltuvaa tilin-
tarkastusevidenssii konserniin kuuluvia yhteis6ja tai litketoimintayksikkoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta. Vastaamme konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyon ohjauk-

sesta, valvonnasta ja lapikdynnisti. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvon-

nan merkittavit puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit4, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta kos-
kevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista
seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauk-

sissa niihin liittyvista varotoimista.

Paidtimme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpii tarkastelta-

vana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja niin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia.
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Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estda kyseisen sei-
kan julkistamisen tai kun darimmaéisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesti seikasta
viestiti tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voisi kohtuudella

odottaa olevan suuremmat kuin tillaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 3.5.2022 alkaen yhtajaksoisesti 4

vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakerto-
mukseen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksiloity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhtey-
dessi ja tata tehdessimme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai
tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan
olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisiksi arvioida, onko toi-
mintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia siannoksia.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja
ettd toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia siannoksia.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kdyttoomme saamaamme muuhun infor-
maatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taméan asian suhteen rapor-
toitavaa.
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